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Market Review & Outlook

e |HSG Terkoreksi —0.46%.

e |HSG Fluktuatif Cenderung Melemah Terbatas
(5,300—5,380).

Today’s Info

o  ADRO Revisi Target Produksi

e  |CBP Resmi Akuisisi Pinehill USD 2.99 Miliar

e  TPIA Terbitkan Obligasi Rp 1 Triliun

e UNTRJual 6.31 Juta Ton Batubara

e JPFA Akuisisi So Godd Food Rp 1.2 Triliun

e  SMSM Proyeksikan Penjualan Turun Dibawah 10%

Trading Ideas

Take Stop

Kode Rekomendasi  Profit/Bottom Loss/Buy
Fishing
SCMA Trd. Buy 1,310-1,330 1,220
MEDC SoS 535-525 615
ASII BoW 5,450-5,550 5,100
ANTM BoW 840-865 775
CPIN BoWwW 6,425-6,525 5,950
See our Tradini Ideas iaies Eor iurther details
Saham Mkt ussS Rp
Telkom (TLK NY 20.23 2,942
SHAREHOLDERS MEETING
Stocks Date Agenda
AKKU 31 Aug AGMS
AIMS 31 Aug AGMS
BAJA 31 Aug AGMS
BEEF 31 Aug AGMS
Stocks Events IDR/Ratio Cum
MKPI Div 158.2 31 Aug
INOV Div 7.5 31 Aug
EKAD Div 35 31 Aug

STOCK SPLIT/REVERSE STOCK

Stocks RatioO: N Trading Date
RIGHT ISSUE
Stocks RatioO: N IDR Cum

Agustus 2019 - Agustus 2020
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Market Cap (Trillion IDR)
Foreign Net (Billion IDR)
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JSX DATA
12,747 Support Resistance
8,059 5,300 5,380
736,666 5,325 5,430
6,199 5,280 5,500
(1,134)

GLOBAL MARKET

Market

IHSG
Nikkei
Hangseng
FTSE 100
Xetra Dax
Dow Jones
Nasdaq
S&P 500

KEY DATA

Description
Qil Price (Brent) USD/barel
Oil Price (WTI) USD/barel
Gold Price USD/Ounce
Nickel-LME (USS/ton)
Tin-LME (USS$/ton)
CPO Malaysia (RM/ton)
Coal EUR (USS/ton)
Coal NWC (USS$/ton)
Exchange Rate (Rp/USS)
Reksadana
MA Mantap
MA Mantap Plus
MD Obligasi Dua
MD Obligasi Syariah
MD Capital Growth
MA Greater Infrastructure
MA Maxima
MA Madania Syariah
MA Multicash Syariah

IPO CORNER MA Multicash

IDR (Offer)
Shares
Offer
Listing

MD Kas
MD Kas Syariah

Close +/- Chg %
5,346.66 -24.81 -0.46%
22,882.65 -326.21 -1.41%
25,422.06 140.91 0.56%
5,963.57 -36.42 -0.61%
13,033.20 -63.16 -0.48%
28,653.87 161.60 0.57%
11,695.63 70.29 0.60%
3,508.01 23.46 0.67%

Last +/- Chg %
45.81 0.2 0.46%
42.97 -0.1 -0.16%
1964.83 24.7 1.27%
15336.50 177.0 1.17%
17867.00 41.0 0.23%
2845.00 61.0 2.19%
51.40 2.7 5.54%
51.90 0.6 1.17%
14632.00 -28.0 -0.19%

NAV/Unit ChglM Chg1lY
1,770.9 1.33% 6.28%
1,420.9 0.28% 9.71%
2,168.0 0.59% 9.67%
1,783.3 0.87% 2.55%
703.8 291%  -27.2%
1,020.8 5.04% -13.79%
879.0 3.67% -8.6%
1,152.6 -0.24% 14.3%
436.0 0.25% -23.62%
1,602.6 0.48% 6.83%
1,718.5 0.49% 7.01%
1,459.8 0.42% 1.61%
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IHSG Terkoreksi —0.46%. Aksi jual investor asing senilai IDR 1.12 triliun (net sell) membuat Indeks
IHSG terkoreksi -0.46% ke level 5,346 pada perdagangan Jumat (28/8) akhir pekan lalu. Adapun
saham yang banyak dilepas investor asing adalah TLKM (IDR -304.4 miliar), MDKA (IDR -125.0 mil-
iar) dan BBNI (IDR -123.7 miliar). Dari Departemen Keuangan, Menteri Keuangan Sri Mulyani men-
yatakan Pemerintah akan bekerja keras dalam 1 hingga 2 bulan ke depan guna menghindari pere-
konomian Indonesia jatuh ke jurang resesi. Untuk itu Pemerintah telah mengalokasikan belanja
senilai IDR 695.2 triliun yang masuk dalam Program Pemulihan Ekonomi (PEN). Namun demikian,
sebagai konsekuensi nya maka Defisit Anggaran tahun ini akan mencapai IDR 1,039 triliun, atau
deficit -6.34%.

Mundurnya Perdana Menteri Jepang Shinzo Abe karena masalah Kesehatan membuat pasar sa-
ham Jepang anjlok -1.41%. Di luar Jepang, pasar saham Asia rata rata mencatatkan kenaikan di-
mana investor menyambut positif rencana Bank Sentral AS untuk menaikan batas target inflasi
sedikit diatas 2%; yang mana ini memberikan indikasi the Fed akan mempertahankan tingkat
bunga rendah dalam waktu panjang. Indeks Shanghai naik +1.60%, Hang Seng +0.56% dan KOSPI
+0.40%.

Buruknya sejumlah data ekonomi dari Benua Eropa membuat pasar saham Eropa sebagian besar
ditutup negative. Indeks CAC 40 terkoreksi -0.26%, DAX -0.48% dan FTSE -0.46%. Gross Domestic
Product Perancis di 2Q anjlok -13.8% sementara Retail Sales di Spanyol turun -3.9% YoY.

Bursa Wall Street ditutup positif terkait respons positif investor terhadap kebijakan baru Bank
Sentral AS. Selain itu, data Personal Spending di bulan July juta naik +5.6% MoM jauh diatas esti-
masi +1.5% MoM. Indeks DJIA +0.57% ke28,653, S&P 500 +0.67% ke 3,508 dan NASDAQ + 0.60%
ke 11,695.

IHSG Fluktuatif Cenderung Melemah Terbatas (5,300—5,380). IHSG pada perdagangan akhir
pekan kemarin ditutup melemah berada di level 5,346. Indeks tampak belum mampu melewati
MA 200, di mana berpotensi melanjutkan pelemahannya dan bergerak menuju support level
5,300. Stochastic yang mengalami bearish crossover di wilayah overbought berpotensi membawa
indeks melemah. Namun jika indeks berbalik menguat dapat menuju 5,380. Hari ini diperkirakan

indeks bergerak fluktuatif cenderung melemah terbatas.
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ADRO Revisi Target Produksi

e PT Adaro Energy Tbk. memangkas target produksi dan rencana belanja modal untuk periode tahun
2020. Perseroan merevisi panduan produksi batu bara menjadi 52 juta ton—54 juta ton pada 2020.
Target itu 10 persen lebih rendah dari yang disampaikan oleh perseroan sebelumnya.

e ADRO melaporkan produksi batu bara 27,29 juta ton pada semester 1/2020. Jumlah itu turun 4 per-
sen dibandingkan dengan periode yang sama tahun lalu. Tekanan harga batu bara membuat ADRO
juga merevisi target EBITDA operasional menjadi USS600 juta—USS$800 juta pada 2020. Perseroan
menyatakan akan terus melakukan disiplin dan efisiensi terhadap biaya.

e ADRO juga merevisi target belanja modal periode 2020. ADRO menurunkan rencana dari US$350
juta—US$400 juta menjadi US$200 juta—USS$250 juta.

e ADRO melaporkan realisasi capex US115 juta pada semester 1/2020. Realisasi itu turun 53 persen
dibandingkan dengan US$245 juta periode yang sama tahun lalu. Belanja modal sepanjang paruh
pertama tahun ini ditujukan terutama untuk pembelian dan penggantian alat berat serta pengem-

bangan Adaro MetCoal Companies (AMC). ADRO tercatat menghasilkan arus kas bebas senilai U$312
juta pada semester 1/2020. (Sumber:bisnis.com)

ICBP Resmi Akuisisi Pinehill USD 2.99 Miliar

e  PT Indofood CBP Sukses Makmur Tbk. (ICBP) resmi mengakuisisi Pinehill Company Limited (PCL).
ICBP menyampaikan pada 27 Agustus 2020 perseroan telah menyelesaikan rencana transaksi seba-
gaimana dimaksud dalam informasi kepada pemegang saham.

e Selanjutnya, pada ICBP memperoleh fasilitas pinjaman sindikasi sebesar US$2.050 juta. Pinjaman
tersebut digunakan untuk membiayai akuisisi Pinehill Company Ltd. Perjanjian pinjaman sindikasi
yang dilakukan pada 18 Agustus 2020 lalu tersebut memiliki jangka waktu lima tahun serta tanpa
jaminan.

e Manajemen perusahaan menyatakan, komitmen sindikasi pinjaman tersebut, digunakan untuk mem-
biayai akuisisi Pinehill Company Ltd senilai US$2,99 miliar.

e  Grup Pinehill bergerak di bidang industri pembuatan mie instan di Arab Saudi, Nigeria, Turki, Mesir,
Kenya, Maroko dan Serbia, dengan menggunakan merek 'Indomie' berdasarkan perjanjian lisensi
dengan PT Indofood Sukses Makmur Tbk, induk perusahaan ICBP. (Sumber:bisnis.com)

SMSM Proyeksikan Penjualan Turun Dibawah 10%

e PT Selamat Sempurna Tbk. memprediksi penurunan penjualan di bawah 10 persen pada akhir 2020
atau membaik dari laporan kinerja paruh pertama tahun ini. SMSM melaporkan penjualan bersih
Rp1,46 triliun pada semester 1/2020 atau turun 17 persen secara year on year (yoy). Laba bersih yang
dibukukan perseroan turun 13 persen secara tahunan menjadi Rp203 miliar per 30 Juni 2020.

e  Proyeksi itu didorong oleh sejumlah faktor. Salah satunya pelonggaran lockdown yang sudah dilaku-
kan oleh beberapa negara sehingga proses pengiriman saat ini sudah cukup baik. Di sisi lain, produk
utama perseroan yakni radiator juga mengalami peningkatan penjualan sekitar 50 persen pada kuar-
tal 111/2020 dibandingkan dengan kuartal 11/2020.

e Selanjutnya, manajemen memproyeksikan koreksi laba bersih perseroan berkurang menjadi satu

digit akhir tahun ini. SMSM memperkirakan penurunan bottom line sekitar 8 WONUN
N

(Sumber:bisnis.com)




A

MEGACAPITAL

Sekuritas

DAILY “INFO

Today’s Info

JPFA Akuisisi So Godd Food Rp 1.2 Triliun

PT Japfa Comfeed Indonesia Tbk. mengumumkan rencana akuisisi 100 persen saham PT So Good
Food senilai Rp1,2 triliun. Akuisisi tersebut merupakan transaksi afiliasi karena kedua perusahaan
dimiliki oleh pihak yang sama, Japfa Ltd.

Akuisisi saham tersebut termaktub dalam perjanjian jual beli bersyarat yang ditekan pada 28 Agustus
2020. Japfa dan anak usahanya PT Clomas Adisatwa akan mengambil alih 100 persen saham So Good
Food dari pihak Anona Pte Ltd dan Jupiter Foods Pte Ltd.

telah ditempatkan dan disetor dalam SGFM yang dimiliki oleh Jupiter. Nilai transaksi mencapai
Rp1,21 triliun dan bukan termasuk transaksi material karena hanya 10,6 persen dari total ekuitas.

Pembayaran akan dilakukan dalam dua bentuk. Pertama dibayar tunai pada 30 November 2020, ter-
diri dari Rp363,18 miliar dari Japfa ke Jupiter plus Rp18,2 juta, dan Rp1,03 miliar dari Ciomas Adi-
satwa ke Anona.

Kedua, pembayaran dilakukan dalam bentuk penerbitan promissory notes kepada Jupiter senilai
Rp849,89 miliar. Instrumen itu akan dibayar oleh perseroan berdasarkan permintaan Jupiter. Promis-
sory Note tersebut akan dikenakan bunga sejak 16 April.

Menurut manajemen Japfa, akuisisi So Goof Food adalah langkah strategis dalam memperluas bisnis
hilir, yaitu dengan memperbesar kapasitas fasilitas produksi daging olahan. Selain itu, akuisisi juga
dimaksudkan untuk meningkatkan pemasaran dan penjualan langsung produk olahan kepada kon-
sumen. (Sumber:bisnis.com)

UNTR Jual 6.31 Juta Ton Batubara

PT United Tractors Tbk. membukukan volume penjualan batu bara sebesar 691.000 ton pada Juli
2020. Pencapaian ini naik 20,59 persen daripada bulan sebelumnya, melalui entitas anak usahanya
PT Tuah Turangga Agung. Adapun, selama 7 bulan pertama tahun ini, UNTR telah mencatatkan vol-
ume penjualan sebesar 6,31 juta ton, tumbuh 11,3 persen dibandingkan dengan periode yang sama
tahun lalu, yang sebanyak 5,67 juta ton.

Kendati demikian, perseroan mencatatkan penurunan kinerja produksi sepanjang tahun berjalan
2020 menjadi hanya sebesar 65,2 juta ton, dibandingkan dengan 7 bulan pertama tahun lalu, yang
sebesar 72,7 juta ton.

Overburden removal pun turun dari 566,9 juta bcm pada semester 1/2019 menjadi sebesar 480,6 juta
ton pada semester 1/2020. Selain itu, kinerja penjualan emas dan alat berat pun tidak secemerlang
penjualan batu bara. (Sumber:bisnis.com)

TPIA Terbitkan Obligasi Rp 1 Triliun

Emisi obligasi senilai Rp1 triliun yang diluncurkan oleh PT Chandra Asri Petrochemical Tbk. berhasil
terserap penuh oleh pasar kendati di tengah sentimen pandemi Covid-19.

Dana hasil obligasi itu akan digunakan untuk mendanai modal kerja TPIA seiring dengan pengemban-
gan integrasi masterplan, salah satunya pembangunan pabrik Methyl Tert-butyl Ether (MTBE) dan

Butene-1 yang diharapkan segera beroperasi pada September 2020. (Sumber:bisnis.com)
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