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e MGRO Perbesar Kapasitas Tangki Timbun
e Penjualan Mobil ASII Februari Turun 8%
e  SMSM Targetkan Pendapatan Naik 15% Volume (Million Shares) 19,322 Support Resistance
e  CEKA Bukukan Laba Rp 92.65 Miliar Value (Billion IDR) 9,222 6,445 6,515
e  WIKA Targetkan Kontrak Baru Rp 61.7 Triliun Frequency (Times) 427,498 6,415 6,545
Market Cap (Trillion IDR) 7,369 6,365 6,580
. Foreign Net (Billion IDR) 170.46
Trading Ideas
Take Profit/  Stop Loss Market Close +/- Chg %
Kode REKOMENDASI . . Fishi{,g Bus Back/ IHSG 6,48028  -29.17  -0.45%
Nikkei 21,566.85 -17.65 -0.08%
MAIN  Spec.Buy 1,680-1,725 1,545 pangseng 2946628 5727  0.19%
PGAS SoS 2,410-2,370 2,540 g0 732400 2481  0.34%
Asll  SpecBuy 7,500-7,550 7,075 yetra Dax 11,788.41 13135  1.13%
INDF  Spec.Buy 7,500-7,650 7,150 pow Jones 2588738 2672 -0.10%
BBNI  SoS 9,175-9,050 9,575 Nasdaq 7,723.95 947  0.12%
See our Trading Ideas pages, for further details S&P 500 2.832.57 -0.37 -0.01%
Saham Mkt [J_S§ Rp Description Last +/- Chg %
Telkom (TLK) NY 26.55 3,766 Oil Price (Brent) USD/barel 67.61 0.1 0.10%
Oil Price (WTI) USD/barel 59.03 -0.1  -0.10%
T s Agenda Gold Price USD/Ounce 1307.94 2.7 0.20%
MASA 20 Mar EGM Nickel-LME (USS/ton) 13049.00 124.0 0.96%
WEGE 21 Mar AGM Tin-LME (USS/ton) 21330.00 110.0 0.52%
DPNS 22 Mar EGM CPO Malaysia (RM/ton) 2060.00 350  1.73%
BEKS 25 Mar AGM Coal EUR (USS/ton) 69.25 0.0 -0.07%
Coal NWC (US$/ton) 90.25 1.0 -1.10%
Stocks Events IDR/Ratio Cum Exchange Rate (Rp/USS 14232.00 -7.0 -0.05%
WOMF Div 18.5 20 Mar Reksadana NAV/Unit Chg 1M
GMTD Div 20 21Mar  MA Mantap 1,583.1 2.24% -0.58%
MD Asset Mantap Plus 1,254.4 0.64% -18.07%
MD ORI Dua 20106 191% -152%
Stocks RatioO : N Trading Date MD Pendapatan Tetap 1,147.6 2.22% -2.58%
MD Rido Tiga 2,263.6 2.19% 3.46%
MD Stabil 12219 163%  127%
Stocks RatioO: N IDR Cum ORI 2,332.1 -1.65% 20.03%
HOME 10:88 100 18 Apr MA Greater Infrastructure 1,256.6 -0.40% -1.50%
MA Maxima 1,005.3 -0.70% 2.63%
MA Madania Syariah 10142 -1.15%  -3.04%
PT. Wahana Interfood Nusantara MD Kombinasi 801.4 1.86% -0.26%
IDR (Offer) 198 MA Multicash 1,459.1 0.51% 4.49%
Shares 168,000,000 MD Kas 1,556.2 0.57% 6.13%
Offer 11—13 Maret 2019
Listing 20 Maret 2019

Harga Penutupan 18 March 2019
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Market Review & Outlook

IHSG Melemah 0.45%. |HSG ditutup melemah 0.45% di level 6.480, setelah sempat dibuka men-
guat pada awal perdagangan kemarin. Enam dari sembilan sektor berakhir melemah, dipimpin
sektor industri dasar (-1.10%) dan aneka industri (-1.10%). Walau demikian, asing melanjutkan net
buy sebesar Rp 170.46 Miliar. IHSG melemah seiring dengan pelemahan bursa Asia lain seiring
pelaku pasar menantikan pertemuan bank sentral di tengah harapan sinyal dovish terhadap kebi-
jakan moneter.

Di Amerika Serikat, Indeks Dow Jones Industrial Average (+0.14%), indeks S&P 500 (+0.24%) dan
Nasdaq Composite (+0.43%) masing-masing ditutup menguat. Bursa saham Wall Street menguat
pada perdagangan kemarin, dengan investor mengharapkan Federal Reserve AS menegaskan
kembali sikap dovish saat memulai pertemuan kebijakan moneternya.

IHSG Fluktuatif, Cenderung Melemah Terbatas (6,445—6,515). Sempat dibuka menguat di awal
perdagangan kemarin, IHSG akhirnya ditutup melemah di level 6,480. Indeks berpotensi untuk
melanjutkan pelemahannya menuju support level 6,445 hingga 6,415. Bearish engulfing yang ter-
bentuk pada candle berpotensi membawa indeks melemah. Namun MACD berpeluang mengham-

bat laju pelemahan. Hari ini diperkirakan indeks bergerak fluktuatif, cenderung melemah terbatas.
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Macroeconomic Indicator Calendar (18 Maret 2019 - 22 Maret 2019)
INDONESIA
7-Days Repo Rate - - 6,00% 6,00%
GLOBAL
Neraca Perdagangan Jepang Feb-19 JPY 339,0 miliar JPY -1415,0 miliar  JPY 310,2 miliar
19 Tingkat Pengangguran Inggris Raya Jan-19 3,9% 4,0% 4,0%
ZEW Economic Sentiment
19 Jerman Mar-19 -3,6 -13,4 -11,3
Index
Tingkat Inflasi (YoY) Inggris Raya Feb-19 1,8%
. Week Ended, .
Cadangan Minyak Mentah AS -3,86 juta barel
Mar 15 - 2019
21 Suku Bunga The Fed AS - - 2,25%-2,50% 2,25%-2,50%
21 Suku Bunga BoE Inggris Raya - - 0,75% 0,75%
21  Consumer Confidence Flash Euro Area Mar-19 - -7,4 -7,4
L . Week Ended, .
21 Initial Jobless Claims AS - 229 ribu -
Mar 16 - 2019
. , Week Ended, )
21  Continuing Jobless Claims AS - 1776 ribu -
Mar 09 - 2019
22 Tingkat Inflasi (YoY) Jepang Feb-19 - 0,2% 0,3%
Markit Manufacturing PMI
22 Jerman Mar-19 - 47,6 48,1
Flash
Markit Manufacturing PM|
22 AS Mar-19 - 53,0 54,7

Flash

Sumber: Tradingeconomics, Bloomberg, dan MCS Estimates (2019)
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Current Macroeconomic Indicators
Interest Rate

INDONESIA

Description Last Chg 1D (Ppt) Chg YTD (Ppt)

e Pertumbuhan Peneriman Pajak Melambat. Pertumbuhan |05 o/N 5.740% 0232 0.000
penerimaan pajak pada bulan Februari 2019 melambat, dengan JIBOR1 Week 6.295% -0.764 -0.985
JIBOR 1 7.138% -0.029 -0.986

hanya bertumbuh sebesar 4,7% (YoY), dibandingkan pada Februari jgoR 1 vear 7.770% 0.124 0987

2018, yang bertumbuh hingga 13,7% (YoY). Perlambatan ini

disumbang oleh pertumbuhan negatif dari PPN serta PPnBM, yang  Description Last Chg 1D (Pts) Chg YTD (Pts)
. . . CDS 5Y (BPS) 1125 0.5 0.26

mana secara akumulasi, keduanya mengalami penurunan hingga
EMBIG 472.0 0.3 0.04
10,40% (YoY). Menurut Menteri Keuangan, Sri Mulyani, penurunan BFCIUS 05 (0.1) -65.63
Baltic Dry 8,760,710.0  (13,840.0) -0.47

ini lebih disebabkan oleh dampak kebijakan percepatan restitusi,

Exchange Rate

bukan indikator melemahnya ekonomi. (sumber: Kontan)

Description Last Chg 1D (%) Chg YTD (%)

USD Index 96.507 0.00% 7.5%

usD/JPY 109.860 0.00% 3.5%

USD/SGD 1.356 0.00% 2.9%

GLOBAL USD/MYR 4.072 -0.53% 43%
e Pemerintah Perancis Potong Proyeksi Pertumbuhan Ekonomi. USD/THB 31.225 0.00% -1.0%
USD/EUR 0.882 0.00% 8.4%

Pemerintah Perancis merevisi proyeksi pertumbuhan ekonomi USD/CNY 6.717 0.00% 0.0%

Perancis pada tahun 2019 menjadi 1,4%, setelah sebelumnya Sumber: Bloomberg

berada pada level 1,7%. Menurut Menteri Keuangan Perancis,

Bruno Le Maire, pemotongan proyeksi pertumbuhan ekonomi ini

didorong oleh adanya ketidakstabilan situasi politik akibat

demonstrasi “Yellow Vest”, yang mana diproyeksi berdampak
pertumbuhan ekonom Perancis.

kepada pengurangan 0,2%

(sumber: Reuters)
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CLEO Raih Pinjaman Rp 367.11 Miliar

e PT Sariguna Primatirta Tbk. (CLEO) memperoleh pinjaman dari PT Bank Mandiri Tbk. senilai
Rp367,11 miliar. Fasilitas pinjaman tersebut terdiri dari tiga jenis yakni kredit investasi
(refinancing) dengan limit Rp270 miliar, kredit modal kerja senilai Rp90 miliar dan treasury line
dengan limit fasilitas sebesar US$500.000 atau setara Rp7,11 miliar bila menggunakan kurs ten-
gah Bank Indonesia senilai Rp14.228 per dolar.

e Lebih rinci, kredit investasi terdiri dari pertama, bangunan sarana prasarana dan mesin air mi-
num dalam kemasan (AMDK) di Jalan Raya Surabaya Malang KM 52, Ngadimulyo, Pandaan, Jawa
Timur.

e Kedua, bangunan dan sarana prasarana pabrik AMDK di Jalan Mayor Oking 92 B Citeureup, Bo-
gor, Jawa Barat. Ketiga dan keempat adalah bangunan dan sarana prasarana pabrik di Ngoro dan

Cibinong.

e Terkait dengan kredit modal kerja rekening koran senilai Rp90 miliar, akan digunakan untuk mo-
dal kerja CLEO, dengan tenor 12 bulan, dengan tingkat suku bunga 8,25 persen. Adapun penari-
kan kredit merupakan pindah buku ke rekening Sariguna Primatirta di bank Mandiri atau reken-
ing supplier/ kontraktor/vendor.

e Fasilitas kredit ketiga yang diperoleh yakni senilai US$500.000, dengan tenor 12 bulan. Jenis
transaksi ini adalah spot, tommorrow dan forward. Jangka waktu transaksi maksimum 3 bulan
per transaksi forward buy, sesuai dengan hedging underlying, selama tidak melebihi jangka
waktu fasilitas. (Sumber:bisnis.com)

MGRO Perbesar Kapasitas Tangki Timbun

e PT Mahkota Group Tbk. (MGRO) bakal memperbesar kapasitas tangki timbun menjadi 98.000
ton pada tahun ini. Kapasitas tangki timbun saat ini masih 78.000 ton. Saat ini, perseroan tengah
melakukan proses penambahan tangki timbun sebanyak 20.000 ton, dengan belanja modal se-
nilai Rp20 miliar.

e  Perseroan membatalkan rencana ekspansi ke biodiesel pada tahun ini. Sebab, MGRO tengah
fokus menyiapkan pembangunan pabrik refinery dan Kernel Crushing Plant (KCP) guna mema-
suki industri penghiliran yang sedang gencar digalakkan oleh pemerintah. (Sumber:bisnis.com)

Penjualan Mobil ASII Februari Turun 8%

e Penjualan mobil PT Astra International Tbk. (ASIl) pada Februari 2019 masih mencatatkan penu-
runan. Berdasarkan data yang dirilis oleh Gabungan Industri Kendaraan Bermotor Indonesia
(Gaikindo), penjualan mobil Astra pada Februari 2019 tercatat sebanyak 41.715 unit.

e Angka tersebut tercatat menurun 8% dibandingkan dengan tahun sebelumnya sebanyak 42.204.
Sementara itu, dibandingkan dengan penjualan pada Januari 2019, capaian tersebut menurun
1,1%.

e Adapun, penjualan mobil pada pasar low cost green car (LCGC) Astra mengalami peningkatan

pada Februari menjadi 11.767 dari 11.540 pada Januari atau meningkat 1,9%. Untuk market
share ASIl pada Februari 2019 masih berada pada kisaran angka yang sama yakni 51%.

(Sumber:bisnis.com) MON LI NE
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CEKA Bukukan Laba Rp 92.65 Miliar

PT Wilmar Cahaya Indonesia Tbk. mencatatkan penjualan bersih sebesar Rp3,63 triliun pada 2018.
Perolehan tersebut turun 14,76 persen dibandingkan dengan penjualan pada 2017 sebesar Rp4,26
triliun.  Penjualan domestik menjadi kontributor utama terhadap total penjualan yakni sebesar
94,86%. Penjualan domestik tercatat turun 15,84 persen secara tahunan.

Adapun, penjualan ekspor memberikan kontribusi sebesar 5,14% terhadap total penjualan. Pen-
jualan ekspor tercatat naik 11,77 persen. Sejalan dengan itu, beban pokok penjualan tercatat
Rp3,35 triliun, turun 15,57 persen dibandingkan dengan tahun sebelumnya sebesar Rp3,97 triliun.

Perseroan memperoleh laba selisih kurs Rp523,16 juta, membaik dibandingkan dengan tahun sebe-
lumnya yang mengalami rugi selisih kurs Rp508,12 juta. Dengan demikian, laba tahun berjalan ter-
catat Rp92,65 miliar pada 2018, turun 13,75% dibandingkan dengan tahun sebelumnya sebesar
Rp107,42 miliar. (Sumber:bisnis.com)

SMSM Targetkan Pendapatan Naik 15%

PT Selamat Sempurna Tbk. (SMSM) berencana untuk memperbesar penjualan di pangsa pasar luar
negeri dari negara-negara yang telah memiliki distributor penjualan. Bersama distributor tersebut,
perseroan akan lebih masif memperkenalkan produk-produknya dengan cara promosi yang dilaku-
kan bersama dengan distributor-distributor.

Adapun, SMSM telah menjual suku cadang penyaring dan radiator mobil di lebih dari 100 negara di
dunia, di antaranya adalah Amerika Serikat, Australia, Jepang, dan China.

Untuk belanja modal 2019, perseroan menganggarkan sebesar kurang lebih Rp100 miliar yang akan
digunakan untuk melakukan pembelian alat baru. SMSM menargetkan pertumbuhan pendapatan
sebesar 15% dibandingkan dengan tahun sebelumnya. Sementara itu, untuk target laba, perseroan
menargetkan akan tumbuh stabil dibandingkan dengan tahun lalu.

Adapun, pendapatan bersih perseroan pada laporan keuangan kuartal I11/2018 senilai Rp1,05 triliun,
dan laba tahun berjalan yang dapat diatribusikan pemilik entitas induk sebesar Rp179,24 miliar.
(Sumber:bisnis.com)

WIKA Targetkan Kontrak Baru Rp 61.7 Triliun

PT Wijaya Karya Tbk (WIKA) menargetkan perolehan kontrak baru sebesar Rp 61,74 triliun pada
tahun ini. Target tersebut naik 22% year on year (yoy) dari tahun 2018. Proyek yang disasar seperti
proyek railway, jalan, bendungan, airport, pembangkit, dan industrial plant.

Di akhir 2018, WIKA membukukan kenaikan kontrak baru sebanyak 19,23% yoy atau mencapai Rp
50,56 triliun. Kinerja tersebut didukung kontribusi dari berbagai segmen bisnis perusahan tersebut
yakni infrastruktur & gedung sebesar Rp 41,15 triliun. Lalu diikuti segmen industri sebesar Rp 6,46
triliun dan energi & industrial plant sebesar Rp 1,79 triliun. Sementara kontrak baru di segmen
properti mencapai Rp 1,17 triliun.

Sebelumnya, target total perolehan order book WIKA di 2019 akan menjadi Rp 140 triliun di 2019.
Itu terbesar tahun ini di Indonesia. Adapun target order book di untuk tahun 2018 sebesar Rp 130
triliun. Rencana tersebut dilakukan untuk memenubhi target perolehan laba bersih sebesar

Rp 3,01 triliun dan penjualan yang diproyeksikan mencapai Rp 42,13 triliun hingga akhir m
2019. (Sumber:kontan.co.id)
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Research Division

Danny Eugene Mining, Finance, Infrastructure  danny.eugene@megasekuritas.id +62 217917 5599 62431

Consumer Goods, Basic Industry,

Helen Trade & Services helen.vincentia@megasekuritas.id +62 21 7917 5599 62035
Property, Agriculture, Misc. In-

Adrian M. Priyatna dustry adrian@megasekuritas.id +62 217917 5599 62425

Qolbie Ardie Economist golbie@megasekuritas.id +62 217917 5599 62143

Fadlillah Qudsi Technical Analyst fadlillah.qudsi@megasekuritas.id +62 217917 5599 62035
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Brema Setyawan Retail Equity Sales brema.setyawan@megasekuritas.id +62 21 7917 5599 62126
Ety Sulistyowati Retail Equity Sales ety.sulistyowati@megasekuritas.id ~ +62 21 7917 5599 62408
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