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e CARS Berencana Buka 100 Gerai CarFix
e  SSMS Buka Peluang Akuisisi Lahan di Kalteng
e Harga IPO PT Yelooo Integra Rp 375 per Saham Volume (Million Shares) 8,689 Support Resistance
e ANJT Replanting Lahan Value (Billion IDR) 6,333 5,840 5,895
e ENRG Berencana Refinancing Utang Frequency (Times) 390,227 5,820 5,920
*  META Berencana Tambah 2-3 Ruas Tol Market Cap (Trillion IDR) 6,632 5,790 5,940
Foreign Net (Billion IDR) 527.0
Market Close +/- Chg %
Take Stop IHSG 586862 67.80 1.17%
REKOMENDASI Profit/Bottom Loss/Buy Nikkei 22,841.12 291.88 1.29%
Fishing Back Hangseng 25,462.26 0.00 0.00%
ITMG  Trd. Buy 26,775-27,225 25,600 FTSE 100 7,054.60 -4.80 -0.07%
INCO  Trd. Buy 3,400 3,170 yetra Dax 11,715.03 -61.52 -0.52%
MAPI  Trd. Buy 830-840 780 how Jones 25,706.68 -91.74 -0.36%
HRUM Spec.Buy 2,230-2,300 2070 264270 279 -0.04%
PWON Trd. Buy 494-500 460 q oL : o
S&P 500 2,809.21 -0.71 -0.03%
See our Trading Ideas pages, for further details
KEY DATA
Description Last +/- Chg %
Sah Mkt us R . .
aham 3 P Oil Price (Brent) USD/barel 80.05  -14 -1.67%
Telkom (TLK) NY 25.51 3,872 0jl Price (WTI) USD/barel 69.75 22 3.02%
Gold Price USD/Ounce 1225.44 41 -034%
Stocks Date Agenda Nickel-LME (US$/ton) 1229850 -218.0 -1.74%
Elg‘:f 1; SC: Eg"M" Tin-LME (USS$/ton) 19088.00 -127.0 -0.66%
¢ CPO Malaysia (RM/ton) 2156.00 16.0 0.75%
BNII 18 Oct EGM K
CITA 18 Oct EGM Coal EUR (US$/ton) 98.00 0.0 0.00%
Coal NWC (USS con) 10760 04 037%
Stocks Events IDR/Ratio Cum Exchange Rate (Rp/USS 15150.00 -53.0 -0.35%
Reksadana NAV/Unit Chg 1M
Medali Dua 1,904.2 0.13% 3.52%
Medali Syariah 1,658.0 0.09% -2.62%
MA Mantap 14633 -0.90% -7.13%
Stocks Ratio/OjiN Trading Date MD Asset Mantap Plus 1,358.0 -3.02% -9.19%
VD ORI Dua 1855 0T 08
Stocks Ratio O : N IDR Cum MD Pendapatan Tetap 1,037.2 -0.03% -9.27%
e 0:13 100 09Noy  MDRido Tiga 2,0842  1.74% -7.77%
KAl 1:1 120 15Noy  MD Stabil 1,118.2  0.03% -5.22%
[ ocomner [N e e
= Iervice MA Greater Infrastructure 1,174.1 1.84% -5.19%
’ MA Maxima 940.7 492% 3.83%
IDR (Offer) 250—275 MA Madania Syariah 9649 -0.23% -5.95%
Shares 150,000,000 MD Kombinasi 7780  0.11% -0.12%
Offer 24—26 October 2018 MA Multicash 1,422.7  0.58% 4.52%
Listing 02 November 2018 MD Kas 15133  0.63% 5.80%
Harga Penutupan 16 October 2018
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Market Review & Outlook

IHSG Naik 1.17% lkuti Bursa Asia. IHSG ditutup menguat 1.17% di level 5,868.62 pada perdagan-
gan kemarin, didorong oleh kenaikan seluruh sektor yang dipimpin oleh sektor infrastruktur
(+2.71%) dan sektor industri dasar dan kmia (+1.67%). IHSG menguat seiring indeks saham utama
Asia lainnya seperti indeks Nikkei 225 Jepang (+1.29%), indeks Shanghai Composite (+0.60%), dan
indeks Kospi Korea Selatan (+1.04%) menyusul sentimen positif dari data ekonomi dan laporan
kinerja emiten AS yang mendorong rebound bursa Wall Street pada hari sebelumnya. Asing men-
catatkan net buy sebesar Rp 527 Miliar, melanjutkan reli selama tiga hari berturut-turut.

Di Amerika Serikat, Indeks Dow Jones Industrial Average (-0.36%), indeks S&P 500 (-0.03%) dan
Nasdaq Composite (-0.04%) ditutup melemah. Bursa saham Amerika Serikat ditutup melemah
tipis pada perdagangan Rabu (17/10/2018), setelah Federal Reserve menunjukkan mengindikasi-
kan perlunya menaikkan suku bunga acuan lebih lanjut. Hal tersebut kembali menimbulkan kek-
hawatiran investor yang menyebabkan aksi jual besar-besaran menjelang akhir pekan lalu.

IHSG Fluktuatif, Cenderung Menguat Terbatas (Range: 5,840 —5,895). IHSG kembali ditutup
menguat pada perdagangan kemarin berada di level 5,868. Indeks tampak sedang bergerak mele-
wati EMA 20, di mana berpeluang untuk melanjutkan penguatannya menuju resistance level
5,895. MACD vyang mengindikasikan terjadinya golden cross memberikan peluang untuk men-
guat. Namun jika indeks berbalik melemah dapat menguji support level 5,840. Hari ini diperkira-

kan indeks bergerak fluktuatif, cenderung menguat terbatas.
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Macroeconomic Indicator Calendar (15 Oktober - 19 Oktober 2018)
INDONESIA
Neraca Perdagangan Sep-18 USD 0,23 miliar ~ USD -1,02 miliar ~ USD 0,30 miliar
15 Pertumbuhan Ekspor (YoY) Sep-18 1,70% 4,52% 7,58%
15 Pertumbuhan Impor (YoY) Sep-18 14,18% 24,49% 24,67%
GLOBAL
15 Retail Sales (MoM) Sep-18 0,1% 0,1% 0,3%
16 Tingkat Inflasi (YoY) Tiongkok Sep-18 2,5% 2,3% 2,3%
16 Tingkat Pengangguran Inggris Raya Aug-18 4,0% 4,0% 4,0%
17 Tingkat Inflasi (YoY) Inggris Raya Sep-18 2,4% 2,7% 2,5%
17 Tingkat Inflasi Final (YoY) Euro Area Sep-18 2,1% 2,0% 2,1%
. Week Ended, . . .
17  Cadangan Minyak Mentah AS 6,49 juta barel 5,99 juta barel 1,66 juta barel
Oct 12 - 2018
,, . Week Ended, . :
Initial Jobless Claims 214 ribu 212 ribu
Oct 13- 2018
Week Ended,
Continuing Jobless Claims 1660 ribu 1640 ribu
Sep 13 - 2018
19 Tingkat Inflasi (YoY) Jepang Sep-18 - 1,3% 1,1%
19 Pertumbuhan Ekonomi (YoY) Tiongkok Kuartal-lll - 6,7% 6,6%
19 Existing Home Sales AS Sep-18 - 5,34 juta 5,31 juta

Sumber: Tradingeconomics, Bloomberg, dan MCS Estimates (2018)
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Current Macroeconomic Indicators

INDONESIA —

Description Last Chg 1D (Ppt) Chg YTD (Ppt)

e Defisit APBN Berkurang. Hingga bulan September 2018, realisasi JIBORO/N 4.067% 0.000 -3.859
JIBOR 1 Week 4.434% 0.000 -4.337

defisit anggaran pemerintah Indonesia mencapai Rp 200,23 triliun, ;gor1 5.443% 0.000 5126
JIBOR 1 Year 6.039% 0.000 -5.925

atau menurun sebesar 26% dari realisasi defisit tahun lalu di

periode yang sama sebesar Rp 272 miliar. Penurunan defisit ini [ A

didorong oleh pertumbuhan realisasi pendapatan yang melebihi ~ Description Last Chg 1D (Pts) Chg YTD (Pts)
CDS 5Y (BPS) 122.6 - 4135
pertumbuhan realisasi pengeluaran. Realisasi pendapatan EMBIG 449.8 - -18.13
BFCIUS 0.4 - -0.49

bertumbuh sebesar 19% menjadi Rp 1312,3 triliun, sementara
° ) P ! ! Baltic Dry 20,641,860.0 - 3,818,020.00

realisasi pengeluaran “hanya” bertumbuh sebesar 10% ke level
Rp 1512,6 triliun. Tingginya realisasi penerimaan ini didorong oleh Description Last Chg1D(%) ChgYTD (%)
kenaikan realisasi PNBP yang bahkan sudah mencapai 102% hingga USD Index 93.637 0.00% 5.0%
) ) ) _ UsD/IPY 110.780 0.00% 1.2%
bulan September saja akibat kenaikan ICP yang mencapai USD/SGD 1343 0.00% 2.4%
USD 68/barel. (sumber: Kontan) USD/MYR 3.940 0.00% -1.7%
USD/THB 32.105 0.00% -0.3%
USD/EUR 0.850 0.00% 4.8%
USD/CNY 6.371 0.00% 2.1%

e Realisasi Penerbitan SBN Neto Menurun. Bila dibandingkan dengan
Sumber: Bloomberg
tahun lalu, realisasi penerbitan neto pada September 2018
mengalami  penurunan sebesar 19,2% hingga ke level

Rp 308,76 triliun, atau setara juga dengan 74,49% dari target

penerbitan neto pada 2018. Menurut Direktur DJPPR Kementerian
Keuangan, Luky Alfirman, menurunnya realisasi penerbitan ini
didorong oleh kehati-hatian yang mulai dilakukan oleh pemerintah

seiring dengan adanya gejolak di pasar global. (sumber: Kontan)

GLOBAL

e Anggota Dewan The Fed Mulai Berdebat Terkait Sejauh Apa

Normalisasi Tingkat Suku Bunga. Dalam notulensi rapat The Fed

yang rilis pada 17 Oktober kemarin, di dalam anggota The Fed,
mulai adanya perdebatan terkait sejauh apa tingkat suku bunga
akan dinaikkan. Mereka sendiri memproyeksikan bahwa tingkat
suku bunga yang dianggap normal di jangka panjang berada pada
kisaran 3%. Di sisi lain, beberapa anggota mengungkapkan
keberatannya terkait kebijakan restriktif yang akan dijalankan
dengan alasan bahwa belum ada sinyal yang cukup jelas terkait

indikator inflasi dan pertumbuhan ekonomi AS di masa depan.

(sumber: Reuters)
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CARS Berencana Buka 100 Gerai CarFix

PT Industri dan Perdagangan Bintraco Dharma Tbk. (CARS) berencana membuka 100 bengkel CarFix
hingga tahun depan. Hingga saat ini telah ada 7 outlet CarFix yang telah beroperasi. Hingga akhir tahun
ini, perseroan memproyeksikan pembukaan 20 bengkel.

CarFix adalah outlet/ bengkel yang dikembangkan sebagai modern ritel workshop yang melayani berba-
gai jenis perbaikan kendaraan. Dia mengungkapkan, dalam pengembangkan CarFix, perseroan akan
menggandeng pemilik bengkel yang ada di Semarang. Hal itu dilakukan, karena pemilik bengkel memiliki
lokasi, sehingga bengkel tersebut akan disewa oleh perseroan dari pemilik lama, lalu perseroan akan
menawarkan konsep bagi hasil.

Perseroan akan mengambil saham 40% dari pemilik bengkel dan 60% tetap menjadi pemilik bengkel.
Adapun alokasi untuk pembangunan outlet sekitar Rp1,5 miliar--Rp2,5 miliar. Sumber dana untu outlet
CarFix akan berasal dari pihak ketiga. Dalam 5 tahun ke depan, CARS berencana memiliki 500 outlet Car-
Fix. Akan tetapi dalam setahun ke depan, perseroan hanya akan fokus pada wilayah Jawa Tengah.
(Sumber:bisnis.com)

SSMS Buka Peluang Akuisisi Lahan di Kalteng

PT Sawit Sumbermas Sarana Tbk. (SSMS) membuka peluang akuisisi lahan kelapa sawit di kawasan Kali-
mantan Tengah. Saat ini perseroan memiliki areal perkebunan seluas 95.770 hektare (ha) di Kalimantan
Tengah. Untuk ekspansi lahan, SSMS melihat peluang akuisisi perkebunan sekitar.

Pada 2018, perseroan berencana menambah area tertanam sejumlah 4.000 ha. Jumlah keseluruhan area
perkebunan yang sudah ditanami berkisar 70.000 ha sehingga masih potensial untuk dikembangkan.

Terkait belanja modal ekspansi lahan, perseroan mengonsolidasikannya dengan kebutuhan operasional
lain. Pada 2018—2020, total alokasi capex mencapai US$100 juta. Perincian penggunaannya, sekitar 60%
untuk operasional dan penambahan lahan tertanam, dan 40% untuk pembangunan pabrik baru.
(Sumber:bisnis.com)

Harga IPO PT Yelooo Integra Rp 375 per Saham

PT Yelooo Integra Datanet Tbk segera mencatatkan saham di Bursa Efek Indonesia. Yeloo menetapkan
harga penawaran Rp 375 per saham. Dengan harga ini, Yeloo akan meraup dana segar Rp 48,75 miliar.
Pemilik merek modem Passpod ini melepas sebanyak-banyaknya 130 juta saham biasa atau setara
34,21% dari total modal ditempatkan dan disetor penuh setelah pelaksanaan penawaran umum saham
perdana.

Yelooo juga akan menerbitkan 78 juta waran seri | yang menyertai saham baru atau sebanyak 33,91% dari
total saham ditempatkan dan disetor penuh. Adapun harga pelaksanaan waran seri | tersebut sebesar Rp
500. Lewat penukaran waran, Yelooo akan meraup dana Rp 39 miliar. Setiap pemegang lima saham baru
berhak mendapatkan tiga waran seri | secara cuma-cuma.

Masa penawaran umum akan berlangsung pada 18-22 Oktober 2018. Lalu penjatahan akan jatuh pada
tanggal 24 Oktober 2018. Selanjutnya pada tanggal 26 Oktober 2018 akan dilakukan distribusi saham dan
waran secara elektronik dan sekaligus menjadi tanggal pengembalian uang pemesanan. Sedangkan tang-
gal pencatatan saham dan waran di bursa akan dilakukan pada 29 Oktober 2018. Di tanggal yang sama
akan menjadi awal perdagangan waran seri I.

Yelooo Integra Datanet merupakan perusahaan yang fokus pada bidang rental modem koneksi 4G untuk
masyarakat yang hendak bepergian ke luar negeri. Produk jasa yang bernama Passpod
tersebut telah memiliki ribuan drop point di Jabodetabek. (Sumber:kontan.co.id) M
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ANJT Replanting Lahan

e PT Austindo Nusantara Jaya Tbk. (ANJT) menargetkan penanaman kembali (replanting) perkebunan ke-
lapa sawit di Belitung dan Sumatera Utara. Perseroan tidak menargetkan penanaman baru dalam jumlah
besar. Namun, ekspansi lahan dilakukan dengan replanting luasan 1.000 ha di Belitung dan Sumatera
Utara. Replanting akan dilakukan pada 2019 dan selanjutnya.

e Dalam ekspansi lahan, ANJT juga belum merencanakan akuisisi. Namun, perseroan selalu melihat peluang
bersinergi untuk peningkatan nilai perusahaan. Arean tertanam perusahaan per Agustus 2018 mencapai
52.271 hektare (ha) dengan perincian 48.824 ha kebun inti, dan 3.447 ha kebun plasma. Saat ini, ANJT
memiliki 4 lokasi perkebunan yakni, 2 di Sumatera Utara, 1 di Belitung, dan 1 di Kalimantan Barat.

e Sementara itu, kinerja produksi ANJT mengalami peningkatan sepanjang tahun ini. Per September 2018,
produksi tandan buah segar (TBS) sejumlah 584.195 ton, naik 13,4% year-on-year (yoy). Produksi minyak
kelapa sawit (CPO) naik lebih tinggi, yakni 24,9% yoy menjadi 186.914 ton. Adapun, hasil kernel atau inti
sawit meningkat 34,2% yoy menuju 40.822 ton. (Sumber:bisnis.com)

ENRG Berencana Refinancing Utang

e Berniat lakukan refinancing utang, proses pendekatan PT Energi Mega Persada Thk (ENRG) calon kreditur
sudah mendekati 80% di Oktober ini. Diharapkan, perusahaan itu sudah mengantongi kesepakatan dan
dapat melakukan refinancing di tahun ini.

e Dengan begitu, kas perusahaan tidak sepenuhnya digunakan untuk pelunasan utang, tapi bisa juga di-
manfaatkan untuk pengembangan aset perusahaan. Dia menekankan, langkah tersebut cenderung seba-
gai operasi bisnis ENRG dan bukan aksi korporasi.

e Langkah refinancing dipilih ENRG untuk melunasi beberapa pinjaman yang dianggap memiliki bunga cu-
kup tinggi dan jatuh tempo dalam waktu dekat. Herwin menjelaskan bahwa saat ini, emiten memiliki
biaya rata-rata yang harus dibayarkan perusahaan untuk mendapatkan fasilitas pinjaman.

e Dijelaskan juga, proses pendekatan dengan tiga kreditur yang berasal dari bank itu, sudah berkisar 70%
hingga 80%. ENRG juga terus lakukan negosiasi dengan ketiga kreditur tersebut untuk mencapai ke-
sepakatan terbaik, dilanjutkan dengan penandatanganan enggagement letter, drow down dan pinjaman
lama lunas. Skema refinancing dilakukan secara bilateral antara ENRG dengan ketiga kreditur tersebut.

e Total pinjaman saat ini berkisar USS 260 juta. Angka ini berkurang dari catatan pinjaman perusahaan di
Desember 2017 yang mencapai USS 315 juta. (Sumber:kontan.co.id)

META Berencana Tambah 2-3 Ruas Tol

e PT Nusantara Infrastructure Tbk. (META) berencana mengajukan prakarsa 2-3 ruas tol untuk menambah
portfolio bisnis perseroan di lini infrastruktur jalan tol. META memiliki rencana mengajukan prakarsa ruas
tol setelah Cikunir-Ulujami. Saat ini, perseroan tengah menyiapkan studi untuk sejumlah ruas.

e  Perseroan akan mengempit kepemilikan 85% di ruas tol Cikunir-Ulujami. Sisanya, akan dibagi dengan ang-
gota konsorsium lainnya yakni PT Adhi Karya (Persero) Tbhk. dan PT Acset Indonusa Tbk. Ruas tol Cikunir-
Ulujami memiliki panjang 28,86 kilometer (km). Nilai investasi untuk pembangunan proyek tersebut men-
capai Rp22,5 triliun.

e Pekan lalu, META telah meneken nota kesepahaman dengan PT Indonesia Infrastructure Finance (lIF).
Perusahaan pelat merah di bawah Kementerian Keuangan (Kemenkeu) itu akan memberikan dukungan
pembiayaan prakarsa pengusahaan jalan tol Cikunir-Ulujami. IIF akan mendukung pen-
danaan untuk pembangunan ruas tol Cikunir-Ulujami. Bentuk skema yang dapat diberikan ONLI
dapat berupa ekuitas, refinancing, dan penjaminan. (Sumber:bisnis.com) M
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