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e Laba Bersih PGAS Naik 190%
o WEGE Realisasikan 76% Target Kontrak Baru - el .
« MLBI Belum Patok Target Ekspor ke AS Volume (Million Shares) 8,928 Support Resistance
o UNTR Realisasikan 63.91% Target Per Juli 2018  Value (Billion IDR) 9,527 5970 6,005
e Laba ADRO Tertekan Beban Pokok Frequency (Times) 403,109 5,945 6,025
e PTBA Mulai Jual Produk Premium Market Cap (Trillion IDR) 6,746 5,910 6,060
Foreign Net (Billion IDR) 548.88
Trading Ideas GLOBAL MARKET
Market Close +/- Chg %
Take i IHSG 598299 3868 0.65%
REKOMENDASI Profit/Bottom Loss/Buy Nikkei 22,410.82 4827  0.22%
Fishing Back Hangseng 27,790.46 -137.12  -0.49%
ANTM Buy 925 845  FTsE 100 7,563.22  -11.02 -0.15%
BMRI Buy 7,050 6,750  Xetra Dax 12,365.58  -20.12 -0.16%
INTP Buy 19,925 16,025 pow Jones 25,656.98  -76.62 -0.30%
BSDE Buy 1,405 1,235  Nasdagq 7,878.46  -10.64 -0.13%
SMRA Buy 760 660  sgp 500 2,856.98  -4.84 -0.17%

See our Trading Ideas pages, for further details

KEY DATA

DUAL LISTING Description Last +/- Chg %
Saham Mkt us$ Rp Oil Price (Brent) USD/barel 74.73 0.0 -0.07%
Telk TLK NY 2298 3258 Oil Price (WTI) USD/barel 67.83 0.0 -0.04%
elkom (TLK) : ’ Gold Price USD/Ounce 1190.62 63 -0.52%
SHAREHOLDERS MEETING Nickel-LME (US$/ton) 13197.50  -245.0 -1.82%
Stocks Date Agenda Tin-LME (US$/ton) 19155.00 -275.0 -1.42%
CPO Malaysia (RM/ton) 2183.00 -22.0 -1.00%
Coal EUR (USS$/ton) 95.75 -2.3  -2.30%
Coal NWC (USS$/ton) 108.80 0.0 0.05%
0,
CASH/STOCK DIVIDEND Exchange Rate (Rp/USS) 14630.0 50.0 0.34%
stocks Events IDR/Ratio Cum Reksadana NAV/Unit Chg 1M Chg 1Y
Medali Dua 1,887.3 2.32% 3.99%
Medali Syariah 1,660.1 -0.44% -1.88%
MA Mantap 1,527.8 0.49% -2.20%
STOCK SPLIT/REVERSE STOCK MD Asset Mantap Plus 1,494.7 0.39% 1.49%
Stocks RatioO: N Trading Date MD ORI Dua 1,9343  -035% 0.81%
MD Pendapatan Tetap 1,091.1 -0.25% -0.23%
RIGHT ISSUE MD Rido Tiga 2,123.0 -0.11% -4.56%
Stocks RatioO:N IDR Cum MD Stabil 1,155.9 0.21% 0.32%
AGRO 1,000:271 400 06 Sep ORI 1,738.5 0.43% -3.93%
MA Greater Infrastructure 1,197.3 0.36% -2.89%
i ~ o, 0,
IPO CORNER MA MaXIma.I . 922.3 0.01% 0.79%
MA Madania Syariah 983.5 -1.10% -4.27%
MD Kombinasi 796.5 -0.48% 2.29%
IDR (Offer) MA Multicash 14193  0.18%  5.07%
Shares MD Kas 1,501.3 0.39% 5.96%
Offer
Listing

Harga Penutupan 23 August 2018




A

MEGACAPITAL
Sekuritas

DAILY “INFO

Market Review & Outlook

IHSG Naik +0.65%. Bergerak fluktuatif, IHSG ditutup naik +0.65% ke 5,982. Enam dari sembilan
indeks sektoral IHSG berada di teritori positif terutama finansial (+2.10%) dan industri dasar
(+1.49%). Sementara itu, tiga sektor lain melemah dan menahan penguatan IHSG lebih lanjut,
dipimpin sektor infrastruktur (-1.36%). Saham BBCA, BBRI dan BMRI menjadi market leader se-
dangkan saham HMSP, TCPI dan TLKM menjadi market laggard. Kenaikan IHSG tersebut seiring
dengan mayoritas bursa Asia.

Wall Street terkoreksi dengan S&P 500 turun -0.17%, Dow turun -0.30% dan Nasdaq turun -0.13%
akibat konflik perdagangan setelah berlakunya tarif impor baru AS dan China. Meskipun pembi-
caraan sedang berlangsung, kedua negara memberlakukan tarif senilai USD 16 miliar untuk
barang impor satu sama lain. Pasar juga tertekan isu politik setelah dua mantan penasihat Trump

dijatuhi dakwaan bersalah untuk beberapa tuntutan. Selain itu, pasar menanti kabar terbaru
pertemuan bank sentral AS di Jackson Hole pada hari ini sebagai panduan langkah the Fed selan-
jutnya, setelah rilis notulen rapat FOMC menyebut bank sentral siap menaikkan suku bunga jika

ekonomi AS tetap sehat.
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Macroeconomic Indicator Calendar (20 Agustus — 24 Agustus 2018)

INDONESIA

Indikator Series Data Sebelumnya Proyeksi

Penjualan Mobil (YoY) Jul-18 -11,4%

GLOBAL
-mm sebelumnya
22 Existing Home Sales Jul-18 5,34 juta 5,38 juta 5,40 juta
) Week Ended, . . .
22 Cadangan Minyak Mentah AS -5,84 juta barel 6,81 juta barel  -0,52 juta barel
Aug 17 - 2018
Markit Manufacturing PMI
23 Jerman Aug-18 56,1 56,9 55,5
Flash
Markit Manufacturing PMI
23 Euro Area Aug-18 54,6 55,1 54,9
Flash
Markit Manufacturing PMI
23 AS Aug-18 54,5 55,3 55,0
Flash
. . Week Ended, . . .
23 Initial Jobless Claims AS 210 ribu 212 ribu 217 ribu
Aug 18-2018
o . Week Ended, . . .
23 Continuing Jobless Claims AS 1727 ribu 1729 ribu 1737 ribu
Aug 11-2018
24 Tingkat Inflasi (YoY) Jepang Jul-18 0,9% 0,7% 1,2%

Pertumbuhan Ekonomi Final
(YoY)

Jerman Kuartal-II

Durable Goods Orders (MoM) AS Jul-18

Sumber: Tradingeconomics, Bloomberg, dan MCS Estimates (2018)
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Current Macroeconomic Indicators

Interest Rate

INDONESIA
Description Last Chg 1D (Ppt) Chg YTD (Ppt)
e Penerimaan Pajak Lampaui Target. Direktorat Jenderal Pajak JIBOR O/N 4.067% -14.723 -3.859
(DJIP) mencatat, hingga pertengahan Agustus 2018, realisasi  JIBOR1Week 4.434% -11.705 -4.337
) ) - JIBOR 1 5.443% 12.186 5.126
penerimaan pajak sudah sebesar Rp 760,57 triliun atau setara
JIBOR 1 Year 6.039% -3.705 -5.925

dengan 53,41% dari target APBN. Bila dilihat secara tahunan,

maka realisasi pajak secara keseluruhan tumbuh sebesar 15,49% “

dibandingkan tahun sebelumnya. lJika ditelaah lebih lanjut, Description tast Che 1D (Pts) Che YTD (Pts)
CDS 5Y (BPS) 122.8 6.2 41.94
pertumbuhan berbagai jenis pajak juga tumbuh secara konsisten EMBIG 449.7 (0.0) -19.08
pada periode ini, seperti PPh Non migas yang tumbuh sebesar BFCIUS 0.5 0.0 -0.45
Baltic Dry 20,641,860.0 51,520.0 3,818,020.00

15,46%, PPh Migas yang tumbuh sebesar 15,49%, serta PPn dan

Description Last Chg 1D (%) Chg YTD (%)

USD Index 93.469 0.00% 3.7%

UsD/JPY 110.580 0.00% -0.1%

GLOBAL USD/SGD 1.342 0.00% 1.7%
USD/MYR 3.951 0.00% -1.5%

e The Fed Satu Suara Terkait Kenaikan Tingkat Suku Bunga. Di USD/THB 32.057 0.00% -0.6%
tengah kritik Presiden AS, Donald Trump, terhadap kebijakan USD/EUR 0.848 0.00% 3.9%
moneter The Fed yang menghambat pertumbuhan ekonomi, USD/CNY 6.378 0.00% -1.9%
sebagian besar anggota dewan The Fed justru mendukung Sumber: Bloomberg

kebijakan normalisasi tingkat suku bunga yang dikiritik tersebut.
Lebih lanjut, bahkan semua faksi dalam dewan gubernur The Fed
juga tidak berbeda satu sama lain. Beberapa dewan gubernur
yang cenderung dovish, seperti presiden Chicago Fed, Charles
Evans dan juga presiden Boston Fed, Eric Rosengren, dalam
beberapa bulan terakhir mengisyaratkan dukungannya terhadap
kenaikan tingkat suku bunga The Fed. Diprediksi, pada tahun ini,
The Fed akan menaikan tingkat suku bunga 2 kali lagi, serta

beberapa kali lagi pada tahun 2019. (sumber: Reuters)

e Inflasi Jepang Stagnan. Inflasi Jepang yang dirilis pada pagi ini
mencatatkan angka 0,3% (MoM) dan 0,9% (YoY). Tingkat inflasi
bulanan yang masih cenderung rendah membuat target inflasi 2%
pada tahun ini terlihat mustahil. Dengan demikian, perubahan

kebijakan moneter dari Jepang cenderung tidak akan terjadi

dalam waktu dekat. (sumber: Bloomberg)
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Today’s Info

Laba Bersih PGAS Naik 190%

PGAS membukukan laba bersih senilai US$145.94 juta atau sekitar Rp2.1 triliun.
Nilai itu melonjak 190.22% year-on-year (yoy) dari sebelumnya US$50.29 juta.
Dalam laporan keuangan per Juni 2018, PGAS membukukan pendapatan USS$1.62
miliar. Pencapaian itu meningkat 14.95% yoy dari sebelumnya US$1.41 miliar.
Pendapatan terutama disumbang bisnis distribusi gas sebesar US$1.27 miliar, naik
dari US$1.16 miliar pada semester 1/2017. Selanjutnya, penjualan minyak dan gas
(migas) berkontribusi US$307.77 juta, meningkat dari sebelumnya US$212.23 juta.
Peningkatan kinerja pada semester 1/2018 terjadi seiring dengan penambahan vol-
ume distribusi gas sekaligus jumlah pelanggan.

Sampai akhir Juni 2018, volume gas yang didistribusikan PGN mencapai 835.56 Bil-
lion British Thermal Unit per Day (BBUTD). Jumlah itu meningkat 11.55% yoy dari
sebelumnya 749.02 BBUTD.

PGAS memiliki beragam segmen pelanggan mulai dari industri, komersial, Stasiun
Pengisian Bahan Bakar (SPBB), hingga rumah tangga. Jumlah konsumen gas bumi
naik 16.96% yoy per Juni 2018 menjadi 203,151 pelanggan dari sebelumnya
173,681 pelanggan. (sumber: bisnis.com)

WEGE Realisasikan 76% Target Kontrak Baru

Performa PT Wijaya Karya Bangunan Gedung Tbk (WEGE) dalam berburu proyek-
proyek baru sangat bagus. Perusahaan konstruksi ini telah berhasil mengantongi
kontrak anyar sebesar Rp5.95 triliun selama periode Januari hingga akhir Juli 2018.
Capaian WEGE sepanjang tujuh bulan pertama itu setara 76% dari target tahunan
mereka. Tahun ini, WEGE mematok target kontrak baru sebesar Rp7.82 triliun. Se-
hingga di lima bulan berikutnya, Wika Gedung hanya tinggal mengejar Rp1.9 triliun
lagi agar target itu tercapai.

Dengan begitu total order book (kontrak yang dihadapi) WEGE sampai Juli mencapai
Rp 14.84 triliun. (sumber: kontan.co.id)

MLBI Belum Patok Target Ekspor ke AS

PT Multi Bintang Indonesia Tbk (MLBI) melakukan debut penjualan ke pasar
Amerika Serikat pada 13 Agustus 2018 lalu. Perusahaan mengirim kaleng Bir Bin-
tang ke California dan Hawaii.

Sepanjang semester pertama 2018, ekspor hanya menyumbang 2.5% porsi pen-
jualan dari total pendapatan. Akhir Juni lalu, penjualan bersih produsen minuman
beralkohol dan soda ini mencapai Rp1.51 triliun.

Saat ini MLBI fokus membangun merek Bir Bintang di luar negeri untuk mendukung
program pemerintah dalam melakukan nation branding. Dengan begitu, nilai
ekspor bukan menjadi target utama MLBI. L

Seama Bir Bintang masuk ke Amerika Serikat (AS), Bambang menilai tidak ada per-
saingan produk diantara MLBI dan Perusahaan Heineken. Hal tersebut dikarenakan
Heineken memproduksi bir premium dunia yang pangsa pasarnya berbeda

dengan Bir Bintang. (sumber: kontan.co.id) M
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UNTR Realisasikan 63.91% Target Per Juli 2018

e PT United Tractors Tbk. (UNTR) membukukan penjualan alat berat sejumlah 2,876
unit pada periode Januari—Juli 2018. Volume itu mencakup 63.91% dari target
sepanjang tahun sejumlah 4,500 unit.

e Volume penjualan alat berat meningkat 39.54% year-on-year (yoy) dari Januari—
Juli 2017 sebanyak 2,061 unit.

e Pasar di sektor tambang mendominasi penyerapan sebesar 55%, kemudian kon-
struksi 21%, perkebunan 15% dan kehutanan 9%. Moncernya penjualan di sektor
tambang didukung harga batu bara yang bergerak positif.

e Tahun ini, UNTR membidik penjualan alat berat sejumlah 4,500 unit, tumbuh
18.79% yoy dari realisasi 2017 sebanyak 3,788 unit. (sumber: bisnis.com)

Laba ADRO Tertekan Beban Pokok

e PT Adaro Energy Tbk. (ADRO) membukukan laba bersih US$195.38 juta pada se-
mester 1/2018. Nilai itu turun 12.14% year-on-year (yoy) akibat peningkatan beban
pokok dan biaya keuangan.

e Dalam laporan keuangan per Juni 2018, ADRO mencatatkan pendapatan usaha se-
jumlah US$1.61 miliar. Nilai itu naik 3.94% yoy dari sebelumnya US$1.55 miliar.

e Bisnis penjualan batu bara berkontribusi 92% dari total pendapatan atau sejumlah
USS$1.48 miliar. Pasar ekspor berkontribusi USS1.2 miliar, sedangkan pasar domes-
tik US$281.37 juta.

e Pertumbuhan pendapatan didukung kenanaikan harga jual batu bara perseroan
sekitar 9% yoy. Peningkatan ini mengikuti pergerakan harga global Newcastle.

e Dari sisi operasional, volume produksi pada semester 1/2018 turun 4% yoy menjadi
24.06 juta ton, sedangkan penjualan melesu 6% yoy menuju 23.80 juta ton. Melam-
batnya kinerja disebabkan faktor cuaca yang cenderung basah. (sumber: bis-
nis.com)

PTBA Mulai Jual Produk Premium

e PTBA mulai melakukan penjualan produk premium dengan kalori 6,100 - 6,700
Kcal/kg pada bulan ini.

e PTBA sudah melakukan pengiriman perdana produk batu bara berkalori tinggi se-
jumlah 225,000 ton, yaitu ke pasar Taiwan 150,000 ton, dan Jepang 75,000 ton.

e Menurut manajemen PTBA, batu bara berkalori tinggi sudah mulai dijual. Bulan ini
sudah pengiriman perdana ke Jepang dan Taiwan.

e PTBA mencari peluang melalui produk premium untuk meningkatkan pendapatan
sekaligus memacu ekspor. Hal ini sejalan dengan rencana pemerintah yang ingin
menambah devisa melalui pemasukan dalam bentuk dolar AS.

e Diharapkan volume produksi produk premium sampai akhir 2018 berkisar 900,000
ton—1 juta ton. Dengan demikian, volume penjualan diperkirakan mencapai
800.000 ton. Rencana penjualan batubara premium sampai akhir 2018 seki-

tar 800,000 ton. (sumber: bisnis.com) M.ON L”RIJ
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