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Market Review & Outlook

Bursa Global Menguat. IHSG mengalami rebound dan ditutup naik +1.87% di perdagangan awal
pekan ke 5,892 dengan seluruh sektor mengalami penguatan terutama sektor aneka industri
(+3.56%) dan industri dasar (+2.69%). Saham BBRI, BBCA dan ASII menjadi market leader sedang-
kan saham TPIA, UNVR dan MDIA menjadi market laggard. Kenaikan IHSG tersebut seiring dengan
mayoritas bursa Asia dipicu oleh meredanya isu konflik perdagangan antara Amerika Serikat den-
gan China.

Wall Street menguat dengan S&P 500 naik +0.24%, Dow naik +0.35% dan Nasdaq naik +0.06%
dipengaruhi optimisme atas pembicaraan perdagangan yang direncanakan antara AS dan China.
Pejabat dari kedua negara dijadwalkan akan mengadakan pertemuan pada pekan ini. Namun,
kenaikan indeks tertahan setelah Presiden AS Donald Trump mengkritik kebijakan bank sentral AS

dalam menaikkan suku bunga acuan the Fed. Selain itu, pasar juga akan menantikan hasil perte-
muan FOMC.
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Macroeconomic Indicator Calendar (20 Agustus — 24 Agustus 2018)

INDONESIA

Indikator Series Data Sebelumnya Proyeksi

Penjualan Mobil (YoY) Jul-18 -11,4%

GLOBAL
22 Existing Home Sales Jul-18 - 5,38 juta 5,40 juta
. Week Ended, . .
22 Cadangan Minyak Mentah AS - 6,81 juta barel  -0,52 juta barel
Aug 17 - 2018
Markit Manufacturing PMI
23 Jerman Aug-18 - 56,9 55,5
Flash
Markit Manufacturing PMI
23 Euro Area Aug-18 - 55,1 54,9
Flash
Markit Manufacturing PMI
23 AS Aug-18 - 55,3 55,0
Flash
. . Week Ended, . .
23 Initial Jobless Claims AS - 212 ribu 217 ribu
Aug 18-2018
L . Week Ended, . .
23 Continuing Jobless Claims AS - 1721 ribu 1737 ribu
Aug 11-2018
24 Tingkat Inflasi (YoY) Jepang Jul-18 - 0,7% 1,2%
Pertumbuhan Ekonomi Final
24 Jerman Kuartal-Il - 2,1% 2,0%
(YoY)
24 Durable Goods Orders (MoM) AS Jul-18 - 1,0% -0,2%

Sumber: Tradingeconomics, Bloomberg, dan MCS Estimates (2018)
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Current Macroeconomic Indicators

INDONESIA

Interest Rate

Description Last Chg 1D (Ppt) Chg YTD (Ppt)
e Utang Luar Negerl Indonesia Bertumbuh Melambat. Pada akhir JIBOR O/N 4.067% -14.723 -3.859
Kuartal-ll 2018, Utang Luar Negeri (ULN) Indonesia bertumbuh  JIBOR1Week 4.434% -11.705 -4.337
) . JIBOR 1 5.443% -12.186 -5.126

melambat dibandingkan kuartal sebelumnya. Pada Kuartal-Il, ULN
JIBOR 1 Year 6.039% -3.705 -5.925

Indonesia bertumbuh 5,5% (YoY), lebih kecil bila dibandingkan

dengan pertumbuhan Kuartal-I sebesar 8,9% (YoY). Perlambatan

- - Descripti Last Chg 1D (Pts) Chg YTD (Pt
ini sendiri didorong oleh net pelunasan pinjaman pada kuartal escription as g 1D (Pts) Che (Pts)
CDS 5Y (BPS) 116.6 3.8 36.67
tersebut serta adanya pembelian kembali beberapa seri SBN. EMBIG 4498 04 1813
(sumber: Kontan) BFCIUS 0.5 0.0 -0.46
Baltic Dry 20,590,340.0 242,530.0 3,545,110.00
e Pemerintah Akan Antisipasi Defisit Dengan Penerbitan SBN.
Untuk membiayai APBN pada 2019, pemerintah menargetkan Description Last Chg 1D (%) Chg YTD (%)
pembiayaan melalui penerbitan SBN sebesar Rp 386,2 triliun. USD Index 93.392 0.00% 3.3%
Jurmlah ini sendiri lebih kel fika dibandinekan d y USD/JPY 110.100 0.00% -0.5%
umlah ini sendiri lebih kecil jika dibandingkan dengan perkiraan USD/SGD 1342 0.00% 1.7%
2018. Menurut Menteri Keuangan, Sri Mulyani, penerbitan SBN USD/MYR 3.951 0.00% -1.5%
pada 2019 akan mempertimbangkan banyak faktor, utamanya  USD/THB 31.913 0.00% -1.0%
] _ , _ USD/EUR 0.848 0.00% 4.0%
ialah resiko pasar keuangan domestik dan global, preferensi
USD/CNY 6.339 0.00% -2.3%

investor, serta kapasitas penyerapan pasar. Tambahnya, prioritas

SBN yang akan diterbitkan pada tahun depan ialah SBN dalam Sumber: Bloomberg

bentuk mata uang Rupiah. (sumber: Kontan)

GLOBAL

e Penyelesaian Perang Dagang Tidak Akan Selesai Dalam Waktu
Dekat. Presiden AS, Donald Trump, menyatakan bahwa pihak
pemerintah AS tidak berekspektasi tinggi terhadap perbincangan
AS-Tiongkok untuk penyelesaian perang dagang pada pekan ini.

Beliau sendiri mengungkapkan bahwa ia tidak mempunyai batas

waktu untuk penyelesaian konflik dagang antar 2 negara adidaya
tersebut. la percaya bahwa tidak akan ada kesepakatan yang

signifikan dalam pembicaraan tingkat menengah tersebut.

(sumber: Reuters)
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Today’s Info

GIAA Akan RUPSLB Rombak Susunan Direksi

e PT Garuda Indonesia (Persero) Tbk. (GIAA) berencana menggelar Rapat Umum Pemegang Saham
Luar Biasa (RUPS-LB) pada 12 September mendatang. Berdasarkan keterangan resmi yang dipublika-
sikan perseroan, GIAA mengajukan tiga mata acara, salah satunya yaitu perubahan pengurus perse-

roan.

e Dua mata acara lain yang diajukan perseroan pada RUPS-LB tersebut yaitu paparan kinerja semester
1/2018 perseroan, dan laporan perkembangam rencana transaksi penerbitan obligasi global dan pen-
danaan perseroan tahun 2018.

e Pergantian direksi emiten penerbangan tersebut mencuat cukup lama, terutama setelah Serikat
Karyawan Garuda Indonesia (Sekarga) menuntut agar Direktur Personalian perusaaan dapat segera
dihentikan.

e  Merespons tuntutan yang vokal digaungkan asosiasi perusahaan tersebut, Manajemen menilai per-
gantian direksi tidak dapat dilakukan sendiri oleh perseroan, namun harus mendapat persetujuan
pemerintah atau dalam hal ini direpresentasikan oleh Kementerian BUMN. (Bisnis)

TPIA Selesaikan Pabrik SRI

e  PT Chandra Asri Petrochemical Tbhk (TPIA) telah merampungkan pabrik PT Synthetic Rubber Indone-
sia (SRI). Pabrik yang memproduksi bahan baku ban ramah lingkungan ini hasil patungan dengan
Michelin. Pabrik yang berlokasi di Banten ini menghabiskan investasi senilai USS 435 juta. Komposisi
pemegang saham usaha patungan ini yaitu TPIA 45% dan Michelin 55%.

e Pabrik SRI akan memproduksi karet polibutadiena dengan katalis neodymium dan karet stirena bu-
tadiena atawa styrene butadiene rubber (SBR). Keduanya adalah material untuk memproduksi ban
ramah lingkungan.

e Produksi tahunan pabrik ini ditargetkan mencapai 120.000 ton. Produksi akan dimulai pada akhir
Agustus, dengan batch pertama dikirimkan ke Michelin untuk proses produksi selanjutnya. Sejak Juni
lalu, kapasitas produksi butadiena TPIA mencapai 137.000 ton per tahun. Jumlah ini naik dari
100.000 ton per tahun.

e Hingga kuartal I-2018, penjualan TPIA mencapai US$ 691,29 juta, naik 9,88% year on year. Penjualan
lokal menyumbang USS$ 514,86 juta dan ekspor USS 176,43 juta. Penjualan butadiena mencapai US$
42,16 juta. (Sumber:kontan.co.id)

Pendapatan SMGR NAik 4.72%

e PT Semen Indonesia Tbk (SMGR) mencatatkan pendapatan sebesar Rp 13,3 triliun di sepanjang se-
mester |-2018. Pendapatan SMGR tersebut naik 4,72% dibandingkan pendapatan perusahaan di
sepanjang semester 1-2017 yang sebesar Rp 12,7 triliun. Meski demikian, laba SMGR hingga semes-
ter pertama tahun 2018 ini tercatat Rp 971 miliar. Pencapaian ini lebih rendah 10,9% dibanding
semester |1-2017 yakni sebesar Rp 1,09 triliun.

e Ada beberapa alasan yang membuat laba tergerus. Salah satunya, beban bunga yang besar ONLIN
yang harus dibayarkan pada semester pertama tahun ini. (Sumber:kontan.co.id) M N
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BUMI Produksi 40.5 Juta Ton Batubara

PT Bumi Resources Tbk (BUMI) sepanjang paruh pertama 2018 memproduksi 40,5 juta ton ba-
tubara, naik 0,7% dibanding semester I-2017. Realisasi produksi batubara BUMI ini setara 46% dari
target tahun ini, yakni 88 juta ton.

Penjualan batubara BUMI stagnan, yakni 41,4 juta ton di semester 1-2018. Jumlah tersebut tak jauh
berbeda dengan volume di semester I-2017 yang mencapai 41,5 juta ton. Harga jual atau free on
board (FOB) batubara BUMI yang naik 5,8% menjadi USS 58 per ton. Alhasil BUMI mampu meraup
pendapatan sekitar USS$ 2,4 miliar di semester 1-2018.

Kaltim Prima Coal (KPC) masih menjadi kontributor produksi terbesar BUMI. Produksi tambang KPC
mencapai 27,2 juta ton, atau setara 67% dari total produksi BUMI. Sisanya sebesar 13,3 juta ton
berasal dari Arutmin. Namun, jika dirinci lebih lanjut, produksi batubara KPC turun hampir 5% jika
dibanding produksi paruh waktu tahun lalu. Faktor cuaca menjadi pemicu penurunan tersebut.

BUMI menyiapkan belanja modal tahun ini sekitar USS 60 juta. Capex banyak dialokasikan untuk
keperluan operasional rutin, terutama untuk KPC. (Sumber:kontan.co.id)

Private Placement FREN Rp 120 per Saham

PT Smartfren Telecom Tbk (FREN) masih terus menjalankan agenda restrukturisasi bisnisnya.
Menyusul beberapa kali aksi korporasi yang sebelumnya telah dilakukan, FREN kembali berencana
menggelar penambahan modal tanpa hak memesan efek terlebih dahulu (PMTHMETD) atawa pri-
vate placement.

Sesuai dengan POJK No.38/2014, private placement bisa dilakukan dengan menerbitkan paling ban-
yak 10% dari modal dotempatkan dan disetor penuh. Adapun jumlah saham yang telah ditempatkan
dan disetor penuh dalam perusahaan sebesar 103,7 miliar saham.

Mengutip keterbukaan informasi FREN, harga pelaksanaan private placement Rp 120 per saham.
Sehingga, dengan asumsi FREN menggunakan batas maksimal 10%, maka perusahaan berpotensi
meraup dana Rp 1,2 triliun. FREN bakal menggunakan dana ini untuk mendanai modal kerja perusa-
haan atau entitas usaha lainnya.

Dalam OWK IV, FREN bakal menerbitkan10 lembar OWK Seri IV yang masing-masing bernilai nomi-
nal Rp 120 miliar. OWK dapat dikonversi menjadi saham Seri C dengan nilai nominal Rp 100 per sa-
ham. (Sumber:kontan.co.id)

SIDO Berhasil Efisiensikan Biaya Produksi

SIDO mencatatkan kinerja keuangan yang cukup memuaskan di semester | 2018 dengan efisiensi
beban pokok penjualan sebesar 5.38% yoy menjadi Rp638.5 miliar.

Dampak penurunan beban tersebut berdampak signifikan pada bottom line dengan mampu men-
ingkatkan laba sebesar 19.11% yoy menjadi Rp291.8 miliar.

Penurunan beban pokok penjualan adalah efek dari operasional fasilitas produksi ekstraksi modern.

SIDO optimis dapat mencapai pertumbuhan penjualan 10% di akhir tahun 2018. (sumber: Koran

Kontan)
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