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Tradi Id Market Close +/- Chg %
rading ldeas IHSG 660605 884 0.13%
Take Stop Nikkei 21,724.47 -343.77 -1.56%
Kode  REKOMENDASI Profit/Bottom Loss/Buy Hangseng 31,044.25 199.53  0.65%
Fishing Back FTSE 100 7,175.64  -56.27 -0.78%
PWON Trd. Buv 715-725 670 Xetra Dax 12,19094 -244.91 -1.97%
RALS Trd. BUV 1,300-1,340 1,210 Dow Jones 24,60898 -420.22 -1.68%
BBRI Trd. Buy 3,860-3,890 3,740 Nasdag 718056  -9245 -1.27%
ADRO Spec.Buy 2,490-2,520 2,360 S&P 500 2,677.67 -36.16 -1.33%
WTON Spec.Buy 590-600 535 KEY DATA
See our Trading Ideas pages, for further details Description Last +/- Chg %
Saham Mkt us$ Rp Qil Price (WTI) USD/barel 60.99 -0.6 -1.05%
Gold Price USD/Ounce 1311.23 -8.7 -0.66%
Telkom (TLK) NY 2933 4044 Lo IME (USS/ton) 1341200 -3315 -2.41%
_— S”ALDERS MEET'N Tin-LME (US$/ton) 21755.00 1150  0.53%
H - - 0,
KIOS 02 Mar EGM CPO Malaysia (RM/ton) 2564.00 7.0 -0.27%
MKNT 02 Mar EGM Coal EUR (USS$/ton) 80.00 -80 -9.09%
ELSA 05 Mar EGM Coal NWC (US$/t0n) 100.75 -1.3 -1.32%
MYTX 05 Mar EGM Exchange Rate (Rp/USS) 13748.00 3.0 0.02%
CASH/STOCK DIVIDEND Reksadana NAV/Unit Chg 1M Chg 1Y
Stocks Events IDR/Ratio Cum Medali Dua 1,920.9 1.17% 12.22%
Medali Syariah 1,695.7 -0.52% 0.62%
MA Mantap 1,595.2 -2.33% 15.84%
MD Asset Mantap Plus 1,526.2 -1.19% 9.17%
SIOCKSERI/REVERSESTOGKR MD ORI Dua 2,0135  -214% 14.51%
Stocks Ratio O: N Trading Date MD Pendapatan Tetap 1,180.2 -2.37% 18.36%
MD Rido Tiga 2,213.5 -2.57% 6.37%
o I s D stabil 12042 -136%  9.06%
: _ 0, )
LPCK 10:3 3,300 14 Mar ORI 1,933.4 1.1706 4.0106
BPFI 712 - 100 450 22 Mar MA Greater Infrastructure 1,350.5 -1.68% 12.14%
MA Maxima 1,042.0 -2.05% 10.98%
IPO CORNER MD Capital Growth 1,172.8 -1.37% 17.68%
PT. Sky Energy Indonesia MA Madania Syariah 1,074.4  -0.10%  4.03%
IDR (Offer) 375—450 MA Strategic TR 1,041.8 -0.81%  0.43%
Shares 203,256,000 MD Kombinasi 828.0 -1.19% 11.60%
Offer 15—21 Maret 2018
Listing 28 Maret 2018
Harga Penutupan 1 Maret 2018




A

MEGACAPITAL
Sekuritas

DAILY “INFO

Market Review & Outlook

IHSG Naik +0.13%. IHSG mencatatkan kenaikan sebesar +0.13% dan ditutup di 6,606. Sektor agri-
kultur (+4.23%) membukukan kenaikan tertinggi sedangkan sektor industri dasar (-0.78%) mem-
bukukan koreksi terbesar. Saham TLKM, EMTK dan BMRI menjadi market leader sedangkan sa-
ham TPIA, SMBR dan TOPS menjadi market laggard. Dari data ekonomi, BPS merilis angka inflasi
Februari yang sebesar 0.17%, lebih rendah dibandingkan dengan Januari 2018 sebesar 0.62%.

Sementara itu, Wall Street terkoreksi dengan Dow turun -1.68%, S&P 500 turun -1.33% dan
Nasdaq turun -1.27%. Saham perusahaan otomotif dan konsumen besar baja dan aluminium
mengalami koreksi setelah presiden AS Donald Trump menyatakan bahwa AS akan mengenakan
tarif 25% untuk impor baja dan 10% terhadap impor aluminum pekan depan. Pernyataan Trump
mengenai tarif impor tersebut menimbulkan kecemasan mengenai kenaikan biaya serta perang

dagang. Selain itu, pergerakan indeks juga dipengaruhi pernyataan Gubernur the Fed Jerome
Powell mengenai rencana kenaikan suku bunga acuan.

IHSG Fluktuatif, Cenderung Menguat Terbatas (Range: 6,575—6,635). IHSG pada perdagangan
kemarin kembali ditutup menguat tipis berada di level 6,606. Indeks tampak mengalami konsoli-
dasi dan mencoba bertahan di atas EMA 20, di mana berpeluang berlanjut menuju resistance
level 6,635. Stochastic yang mengalami bullish crossover memberikan peluang untuk menguat.

Namun jika indeks berbalik melemah dapat menguji support level 6,575. Hari ini diperkirakan

indeks kembali fluktuatif cenderung menguat terbatas.
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Macroeconomic Indicator Calendar (26 Februari - 2 Maret 2018)

INDONESIA

PMI Manufaktur Feb-2018
1 Inflasi Inti (YoY) Feb-2018 2,58% 2,69% -
1 Inflasi (MoM) Feb-2018 0,17% 0,62% 0,18%
1 Inflasi (YoY) Feb-2018 3,18% 3,25% 2,67%
GLOBAL
26 Draghi’s Speech Euro Area
26  Penjualan Rumah Baru AS Jan-2018 -7,8% -9,3% -1%
27  Keyakinan Konsumen Euro Area Feb-2018 0,1 1,4 0,1
28 Fed Powell Testimony AS - - - -
28 PDB (QoQ) AS Q4-2017 2,5% 3,2% 2,5%
EIA Simpanan Minyak . . .
28 AS Week ended Feb-23,2018 3,02 juta -1,62 juta 0,79 juta
Mentah
1 PMI Manufaktur Jepang Feb-2018 54,1 54,8 54
1 PMI Manufaktur Euro Area Feb-2018 58,6 59,6 58,5
Tingkat Pengangguran
1 Euro Area Jan-2018 8,6% 8,6% 8,6%
Terbuka
Continuing Jobless . .
) AS Week ended Feb-17,2018 1,93 1,87 juta 1,93 juta
Claims
1 Initial Jobless Claims AS Week ended Feb-24, 2018 210 ribu 220 ribu 226 ribu
1 PCE Inti (YoY) AS Jan-2018 1,5% 1,5% 1,5%
Pengeluaran konsumen
AS Feb-2018 0,2% 0,4% 0,2%
(MoM)
1 ISM PMI Manufaktur AS Feb-2018 60,8 59,1 58,7
1 PMI Manufaktur Tiongkok Feb-2018 51,6 51,3 51,2

Sumber: Tradingeconomics dan MCS Estimates (2018)
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Current Macroeconomic Indicators

Interest Rate

INDONESIA
Description Last Chg 1D (Ppt) Chg YTD (Ppt)
e Inflasi Februari 2018 lebih rendah dibandingkan dengan JIBOR O/N 3.915% .0.897 -3.861
ekspektasi pasar. Inflasi Februari 2018 tercatat hanya sebesar JIBOR 1 Week 4.316% -0.064 -4.339
0,17% (MoM) atau lebih rendah dibandingkan dengan inflasi JIBOR 1 4.915% 0.054 5131
Januari 2018 sebesar 0,62% (MoM) dan ekspektasi pasar sebesar JIBOR 1 Year 5.973% 0.000 -5.926

0,21% (MoM). Selain itu, inflasi Februari juga sedikit lebih rendah
dibandingkan dengan proyeksi kami sebesar 0,18% (MoM).

Sementara itu, secara tahunan inflasi Februari tercatat 3,18% Description Last Chg 1D (Pts) Chg YTD (Pts)
(YoY) atau lebih rendah dibandingkan Januari 2018 serta masih CDS 5Y (BPS) 85.2 (0.2) 0.06
dalam batas target inflasi Bank Indonesia sebesar 3,5% - 4,5%. EMBIG 456.2 (0.0 -12.93
Berdasarkan komponennya, inflasi Februari didorong oleh inflasi BFCIUS 0.4 0.0 -0.62
inti yang mengalami inflasi sebesar 0,26% (MoM) dan 2,58% (YoY) Baltic Dry 16,270,850.0 600.0  -324,310.00
dengan andil terhadap inflasi Februari sebesar 0,15%. Sedangkan
berdasarkan kelompok pengeluarannnya, inflasi sebagian besar
didorong oleh kelompok makanan jadi, minuman, rokok, dan Description Last Chg 1D (%)  Chg YTD (%)
tembakau serta kelompok perumahan, air, listrik, gas, dan bahan USD Index 90.613 0.29% 1.7%
bakar. (Sumber: BPS) UsD/JPY 106.620 -0.45% -5.3%
USD/SGD 1.326 0.23% -0.2%
e Sektor manufaktur Indonesia dalam level ekspansi. Hal tersebut USD/MYR 3924 0.18% 3.0%
didasarkan pada kenaikan indek di atas 50 poin dari Purchasing USD/THB 31.385 0.05% 2.9%
Manager Index (PMI) Manufaktur Februari 2018 menjadi sebesar USD/EUR 0.821 0.27% 11%
51,4 poin dibandingkan dengan Januari 2018 yang masih USD/CNY 6.331 0.22% 33%

mengalami kontraksi di level 49,9 poin. Nilai indeks di atas 50

. . . i . Sumber: Bloomberg
poin menunjukkan level ekspansi sedangkan di bawah 50 poin

menunjukkan level kontraksi. (Sumber: Investing)

GLOBAL

e Pasar saham terkoreksi pasca rencana Trump untuk mengena-
kan tarif kepada impor baja dan alumunium. Indeks Dow Jones
turun lebih dari 400 poin pada perdagangan terakhir akibat senti-
men ekspektasi adanya perang dagang (trade war) secara interna-
sional setelah Trump berencana untuk mengenakan tarif sebesar
25 persen untuk impor baja dan 10 persen untuk impor
alumunium meskipun besaran tarif tersebut masih belum jelas
apakah akan dibebankan untuk seluruh negara importir atau

hanya negara tertentu saja. Rencananya peraturan terkait tarif
tersebut akan dikeluarkan minggu depan. (Sumber: CNBC)

e Pernyataan dovish dari Jerome Powell. Berdasarkan pernyataan
Gubernur The Fed,
menghadiri pertemuan dengan senat, menyatakan bahwa dirinya

terbaru dari Jerome Powell, sebelum

belum begitu yakin upah tenaga kerja tumbuh secara signifikan
untuk mendorong tingkat inflasi AS. Sebelumnya, rilis data
pertumbuhan upah konsumen pada Januari 2018 cenderung

stagnan di level 0,4% (MoM) sedangkan pertumbuhan

pengeluaran konsumen melambat menjadi sebesar 0,2% (MoM)
dibandingkan dengan Desember 2017 yang tumbuh 0,4% (MoM).
(Sumber: Investing dan CNBC)
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KAEF Akan Terbitkan MTN Rp 600 Miliar

PT Kimia Farma (Persero) Tbk. (KAEF) akan menerbitkan surat utang jangka menengah atau medium
term notes pada Maret 2018 untuk sejumlah keperluan. Penerbitan medium term notes (MTN)
perseroan telah mendapatkan izin dari pemegang saham. Dengan demikian, KAEF akan mengemisi
MTN dengan jumlah pokok Rp600 miliar pada Maret 2018.

Surat utang tersebut akan memiliki tenor selama 3 tahun. Tingkat bunga yang ditawarkan berkisar
7%-8%. Dana yang dihimpun akan digunakan untuk modal kerja, selain itu juga untuk keperluan
penambahan gerai atau belanja modal. (Bisnis)

Bangun Gudang, SMDR Siapkan Dana USD 4 juta

PT Samudera Indonesia Tbk akan membangun gudang baru di kawasan Semper, Jakarta Utara. Pem-
bangunan gudang akan dilaksanakan pada kuartal 11-2018. Investasi yang disiapkan untuk memban-
gun gudang seluas 4.500 meter persegi ini adalah sebesar US$ 4 juta.

SMDR juga tengah merampungkan pembangunan gudang di Malaysia. Jika sesuai estimasi, gudang
ini akan mulai beroperasi pada April 2018. SMDR menanam investasi USS 7 juta untuk gudang seluas
11.500 meter persegi tersebut.

Total anggaran belanja modal SMDR tahun ini adalah sebesar US$ 195 juta. Selain pembangunan
gudang, tahun ini, SMDR juga akan membeli maksimal 15 unit kapal baru. Perusahaan juga men-
ganggarkan 20% capex tahun ini untuk ekspansi anorganik berupa akuisisi. Adapun capex tahun ini
adalah sebesar USS$ 195 juta.

SMDR telah mengungkapkan rencana untuk mengakuisisi PT Perusahaan Bongkar Muat Olah Jasa
Andal (OJA) dan Adib Cold Logistics. Namun SMDR masih menunggu persetujuan akuisisi OJA dari
Pelindo. Sementara itu, SMDR telah membayar akuisisi 67% saham Adib Cold Logistics sebesar Rp
110 miliar. (Bisnis)

Harga Saham Perdana PT Artajasa Rp 850-1,250

Pengelola jaringan ATM Bersama, PT Artajasa Penbayaran Elektronis Tbk. melepas sebanyak-
banyaknya 437.505.800 lembar saham pada penawaran umum saham perdana (initial public offer-
ing/IPO) perseroan. Harga penawaran saham perdana tersebut yaitu Rp850-Rp1.250 per lembar.

Dalam prospektus ringkas yang dipublikasikan perseroan, saham sebanyak 437.505.800 tersebut
terdiri dari 187.465.800 lembar saham baru yang dikeluarkan perseroan, sedangkan sebanyak
250.040.000 sisanya merupakan saham milik stakeholder yaitu PT Aplikanusa Lintasarta yang didi-
vestasi entitas.

Adapun, saham yang dilepas perseroan tersebut merupakan 20% dari jumlah modal ditempatkan
dan disetor perseroan setelah IPO. Penjamin pelaksana emisi efek adalah PT Indro Premier Sekuritas
dan penjamin emisi efek utama adalah PT CLSA Sekuritas Indonesia.

Sebanyak 60% dana hasil IPO akan digunakan untuk meningkatkan kemampuan dan kualitas layanan
perseroan melalui lembelian peralatan perlengkapan teknologi informasi.

Dari IPO tersebut, perseroan berpotensi meraup dana hingga Rp371,45 miliar-Rp546,25 miliar. Se-
lain untuk meningkatkan kapasitas perseroan, dana hasil IPO juga akan digunakan untuk mem-
perkuat modal kerja perseroan dan mendukung kegiatan operasional perusahaan.
(Sumber:bisnis.com)
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JPFA Butuh Rp 462,13 miliar untuk Buyback

PT Japfa Comfeed Indonesia Tbhk (JPFA) akan melakukan buyback saham sebanyak 2,5% dari seluruh
saham yang ditempatkan. Berdasarkan harga saham per penutupan Rabu (28/2) di Rp 1.620 per
saham, JPFA memerlukan dana sebesar Rp 462,13 miliar untuk melakukan pembelian kembali sa-
ham.

Tidak ada kepastian bagi perusahaan akan melakukan mandat buyback, baik sebagian maupun selu-
ruhnya ataupun pada harga buyback Rp 1.620, meskipun perusahaan telah memperoleh persetu-
juan RUPSLB.

Namun, pembiayaan buyback akan mengurangi aset dan ekuitas perseroan. Untuk total aset akan
berkurang dari Rp 21,09 triliun menjadi Rp 20,63 triliun. Sedangkan, untuk ekuitas akan menurun
dari Rp 9,79 triliun menjadi Rp 9,33 triliun. Sementara, ROA tercatat akan meningkat dari 5,3%
menjadi 5,4%, begitu pula ROE akan meningkat dari 11,3% menjadi 11,9%. Kemudian, rasio EPS
akan meningkat dari 97,3 menjadi 99,8. (Sumber:kontan.co.id)

Laba Bersih BSDE Naik 173%

PT Bumi Serpong Damai Tbk. membukukan laba bersih Rp4,92 triliun pada tahun 2017 atau naik
173% dibandingkan tahun sebelumnya Rp1,80 triliun. Kenaikan laba bersih didukung oleh pertumbu-
han pendapatan usaha sebesar 57% menjadi Rp10,35 triliun secara year-on-year.

Pendapatan usaha BSDE naik signifikan seiring dengan peningkatan marketing sales yang meningkat
kurang lebih 16% menjadi sebesar Rp7,23 triliun pada tahun lalu dari Rp6,25 triliun pada tahun
2016.

Beberapa proyek baru yang menyokong marketing sales antara lain West Park, Alegria Park, Avezza,
The Savia di kawasan BSD City, Apartemen Southgate di TB Simatupang dan Klaska Residence di Su-
rabaya.

Di sisi lain, jumlah aset bertambah sebesar Rp7,41 triliun menjadi Rp45,95 triliun, terutama karena
peningkatan investasi dalam saham setelah penambahan kepemilikan saham PT Plaza Indonesia
Realty Tbk. serta penambahan yang cukup signifikan dalam properti investasi meningkat signifikan
karena penambahan unit-unit Sinarmas MSIG Tower.

Perseroan telah menetapkan target marketing sales tahun ini sebesar Rp7,20 triliun. Sejumlah
proyek baru yang disiapkan BSDE pada tahun ini termasuk The Zora di BSD City serta Apartemen
Southgate di TB Simatupang dan Klaska Residence di Surabaya. (Sumber:bisnis.com)

AKRA Raup Rp 3 triliun Hasil Jual Aset

PT AKR Corporindo Tbk (AKRA) akan memperoleh tambahan kas menyusul telah terjualnya salah
satu aset perusahaan di China. Pada 27 Februari lalu, otoritas setempat yakni Liushou Land Bureau
telah melelang aset anak usaha AKRA, Khalista Chemical Industries Ltd. Aset tersebut berupa tanah
seluas 99.267 meter persegi (m2) di Liuzhou Jinglan Road no 38, West Side of Ronjun Road, JinXiu
Road Nort Side.

Penjualan dilakukan melalui proses lelang dan dimenangkan oleh Zhonghai, dengan total harga jual
sebesar RMB 1,83 miliar atau sekitar Rp 3,56 triliun. Namun, sesuai perjanjian Khalista akan mem-
peroleh 40% atau setara Rp 1,42 triliun sebagai kompensasi atas penjualan tersebut.

Khalista merupakan anak usaha yang bergerak di bidang pabrikan sorbitol. Aset perusa-
haan tersebut dijual karena telah berhenti beroperasi. Divestasi aset ini merupakan salah m
satu strategi AKRA untuk fokus pada bisnisnya di Indonesia. (Kontan)
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