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Market Review & Outlook

e |HSG Turun 0,56%.

e |HSG Fluktuatif, Cenderung Melemah Terbatas

(Range: 5,840-5,885).

Today’s Info

e TLKM Bantah Isu Akuisisi SUPR
e  Penjualan Motor ASII Juli 2017 Naik 53%

e Harga Saham IPO Emdeki Utama Rp 590-800
e ITMG Targetkan Penjualan 25 Juta Ton Batubara

e |ISAT Siapkan Forex Hedging
e TINS Menerbitkan Obligasi Rp1.5T

Trading Ideas
Take

REKOMENDASI Profit/Bottom
Fishing

PGAS B o Break 2,280-2,310
BNGA SoS 1,355-1,330
BJBR B o Break 2,850
TINS B o Break 885-900
SSMS SoS 1,495-1,470

See our Trading Ideas pages, for further details

Saham Mkt Us$ Rp
Telkom (TLK) NY 35.77 4,775
SHAREHOLDERS MEETING
Stocks Date Agenda
BRMS 22 Aug EMS
MAYA 22 Aug EMS
BYAN 23 Aug EMS
BNGA 24 Aug EMS

CASH/STOCK DIVIDEND

Stocks Events IDR/Ratio
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Volume (Million Share)
Value (IDR Billion)
Market Cap. (IDR Trillion)
Total Freq (x)

Foreign Net (IDR Billion)

6,781
6,723
6,424
297,054
(1,523.9)

5,840
5,825
5,805

Support Resistance

5,885

GLOBAL MARKET

IDR (Offer) 590—800
Shares 500,000,000
Offer 13—15 Sep
Listing 20 Sep

Market Close +/- Chg %

IHSG 5,861.00 -32.84 -0.56%
Nikkei 19,393.13 -77.28 -0.40%
Hangseng 27,154.68 107.11 0.40%
FTSE 100 7,318.88 -5.10 -0.07%
Xetra Dax 12,065.99 -99.20 -0.82%
Dow Jones 21,703.75 29.24 0.13%
Nasdaq 6,213.13  -3.40 -0.05%
S&P 500 2,428.37 2.82 0.12%

Description Last +/- Chg %
Oil Price USD/barel 51.66 -1.1 -2.01%
Gold Price USD/Ounce 1287.45 -7.8  -0.60%
Nickel-LME (USS$/ton) 11263.50 335.0 3.07%
Tin-LME (USS$/ton) 20638.00 273.0 1.34%
CPO Malaysia (RM/ton) 2703.00 28.0 1.05%
Coal EUR (USS/ton) 86.10 44 5.39%
Coal NWC (USS$/ton) 89.50 -0.3 -0.33%
Exchange Rate (Rp/USS) 13351.00 -11.0 -0.08%

Reksadana NAV/Unit Chg 1M Chg 1Y
Medali Dua 1,807.9 0.51% 4.05%
Medali Syariah 1,689.3 -0.13% -1.36%
MA Mantap 1,558.8 0.43% 15.49%
MD Asset Mantap Plus 1,469.9 0.66% 7.84%
MD ORI Dua 1,907.1 3.55% 5.26%
MD Pendapatan Tetap 1,090.7 1.23% 2.57%
MD Rido Tiga 2,210.8 1.37% 10.64%
MD Stabil 1,150.3 0.47% 3.93%
ORI 1,801.2 0.85% -4.24%
MA Greater Infrastructure 1,221.4 0.31% -7.36%
MA Maxima 901.2 0.23% -9.38%
MD Capital Growth 1,019.7 -0.34% -5.90%
MA Madania Syariah 1,020.3 -0.11% -5.55%
MA Mixed 1,083.3 9.31% -1.41%
MA Strategic TR 1,021.7 0.31% -2.64%
MD Kombinasi 7716 -0.45% 0.89%
MA Multicash 1,349.4 0.40% 6.12%
MD Kas 1,416.2 0.51% 6.22%

Harga Penutupan 21 August 2017
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Market Review & Outlook

IHSG Turun 0,56%. IHSG ditutup melemah 0,56% atau 32,84 poin ke level 5.861. Tujuh
indeks sektoral berakhir di zona merah, dipimpin sektor konsumer (-2,35%) dan
perdagangan (-0,79%). Adapun sektor finansial dan properti masing-masing naik 0,51%
dan 0,15%. Investor asing mencatatkan net sell sebesar Rp1,52 triliun. Beberapa saham
yang menjadi market laggard adalah HMSP (-4,01%), UNVR (-2,32%), GGRM (-2,30%), dan
UNTR (-1,95%).

Bursa saham di Asia Tenggara bergerak mixed, dimana indeks FTSE Malay KLCI melemah
0,26%, FTSE Straits Time Singapura turun 0,19%, dan SE Thailand naik 0,17%. Di kawasan
Asia lainnya, indeks Nikkei 225 dan Topix ditutup melemah masing-masing 0,40% dan
0,14%, sama halnya dengan indeks Kospi yang turun 0,14%. Sementara indeks Hang Seng
ditutup menguat 0,40%, ditopang kuatnya performa perusahaan telekomunikasi, China
Unicom.

Wall Street berakhir mixed, seiring dengan berlanjutnya ketegangan antara AS dan Korut
serta penurunan harga minyak mencapai 2% yang membebani saham energi. Indeks DJIA
ditutup naik 0,13%, Nasdaq turun tipis 0,05%, dan S&P 500 berakhir naik 0,12%. AS dan
Korsel yang memulai latihan militer gabungan pada hari Senin kemarin, serta merta
meningkatkan ketegangan dengan Korut. Selain itu Presiden AS juga berencana menyusun
strategi perang di Afghanistan dan wilayah Asia Selatan.

Pada akhir pekan ini, Gubernur The Fed akan berbicara mengenai arah kebijakan moneter
pada pertemuan bankir bank sentral global di Jackson Hole, Wyoming. Wagub The Fed,
sebelumnya pernah mengatakan fakta bahwa kondisi keuangan yang akhir-akhir ini
mereda meskipun suku bunga dinaikkan merupakan alasan untuk mempertahankan
rencana memperketat kebijakan.

IHSG Fluktuatif, Cenderung Melemah Terbatas (Range: 5,840-5,885). IHSG ditutup
melemah pada perdagangan kemarin berada di level 5,861. Indeks berpotensi untuk kem-
bali melanjutkan konsolidasinya yang terjadi selama lebih dari sebulan terakhir, di mana
berpotensi menguji support level 5,840. Stochastic yang mengalami bearish crossover di
wilayah overbought berpotensi membawa indeks melemah, namun MACD berpeluang
menghambat laju pelemahan indeks. Hari ini diperkirakan indeks kembali fluktuatif
cenderung melemah terbatas.
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Macroeconomic Indicator Calendar (21 - 26 Agustus 2017)
INDONESIA
BI-7DRRR Aug-2017 4.75% 4.75%
22 Lending Facility Rates Aug-2017 - 5.50% 5.50%
22 Deposit Facility Rates Aug-2017 - 4% 4%
GLOBAL
Euro ZEW Economic Sentiment Aug-2017 34,2
23 Jepang PMI Manufaktur (Flash) Aug-2017 - 52,1 52,3
23 AS PMI Manufaktur (Flash) Aug-2017 - 53.3 53.3
Penjualan Rumah Baru
23 AS Jul-2017 - 0,8% 0,3%
(MoM)
Stok Simpanan Minyak  Week Ended August
23 AS th - -8.94 Juta Barel -
Mentah 18" -2017
23 Mario Draghi’s Speech
23 Euro PMI Manufaktur Aug-2017 - 56,6 56,3
L . Week Ended August ) _
24 AS Continuing Jobless Claims th - 1953 Ribu 1950 Ribu
127 -2017
. . Week Ended August . .
24 AS Initial Jobless Claims th - 232 Ribu 238 Ribu
197 -2017
25 Jepang Inflasi Inti (YoY) Jul-2017 - 0,4% 0,5%
25 Jepang Inflasi (YoY) Jul-2017 - 0,4% 0,4%
25 Janet Yellen’s Speech
26 Mario Draghi’s Speech
Sumber: Bloomberg, MCS Estimates, dan Investing (2017)
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Current Macroeconomic Indicators

e Hari ini Bank Indonesia akan mengadakan pertemuan terkait Description Last  Chg 1D (Ppt) Chg YTD (Ppt)
kebijakan moneter di mana suku bunga acuan diperkirakan akan JIBOR O/N 4.378% -1.591 -4.138
dipertahankan di level 4,75%. JIBOR 1 Week 4.858% -0.268 -4.832

JIBOR 1 5.892% 0.131 -6.869

e Utang pemerintah pusat pada Juli 2017 bertambah sebesar
Rp73,47 triliun. Total utang pemerintah pusat hingga akhir 2017

JIBOR 1 Year 7.269% -0.092 -7.461

mencapai Rp3.779 triliun yang didominasi oleh SBN  sebesar
Rp3.045 triliun (80,6%) dan berasal dari penarikan pinjaman sebe-

Others

sar Rp734 trillun. Secara umum rasio utang pemerintah terhadap Description Last Chg 1D (Pts) Chg YTD (Pts)
PDB telah mencapai 27,77% PDB atau lebih rendah dibandingkan CDS 5Y (BPS) 117.6 (08) -32.90
dengan beberapa negara seperti Jepang, AS, Malaysia, Filipina, EMBIG 457.1 0.0 19.71
dan Thailand. (Sumber: Kontan) BFCIUS 0.8 01 0.72
Baltic Dry 849.0 25.0 -73.00
GLOBAL
e Kekhawatiran menjelang pidato Mario Draghi. Menjelang pidato
Mario Draghi dalam symposium ekonomi di Jackson Hole Sabtu Description Last Chg 1D (%) Chg YTD (%)
ini, pasar memprediksi Draghi tidak akan memberikan detail USD Index 96.975 0.00% -3.1%
terkait dengan kebijakan moneter ECB selanjutnya yang dapat USD/JPY 110.110 0.00% -3.0%
mendorong nilai tukar Euro terlalu kuat. Sebelumnya, risalah USD/SGD 1.382 0.00% 2.6%
rapat ECB pertemuan Juli yang lalu menunjukkan adanya kek- USD/MYR 4.268 0.00% -43%
hawatiran dari pejabat ECB terkait menguatnya nilai tukar EURO USD/THB 34.040 0.00% -3.8%
pasca Mario Draghi memberikan signal akan menghentikan pro- USD/EUR 0.893 0.00% 4.0%
gram QE. (Sumber: CNBC) USD/CNY 6.798 0.00% -1.8%

Sumber: Bloomberg
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Today’s Info
TLKM Bantah Isu Akuisisi SUPR

PT Telekomunikasi Indonesia (Persero) Tbk. (TLKM) membantah kabar terkait rencana pembelian
saham PT Solusi Tunas Pratama Tbk. (SUPR) terkait bisnis menara. Digital and Strategic Portfolio
TLKM David Bangun mengungkapkan pihaknya saat ini tidak ada rencana untuk membeli SUPR.

Namun, di sela-sela Publix Expose Maraton beberapa pekan lalu, David sempat memaparkan
perseroan tengah mendiskusikan strategi ekspansi bisnis. Salah satunya terkait bisnis menara tele-
komunikasi.

David memaparkan bisnis menara telekomunikasi memang bisnis strategis. Maka dari itu, TLKM akan
serius menggarap pasar menara telekomunikasi melalui anak usahanya, PT Dayamitra Telekomu-
nikasi (Mitratel). David mengungkapkan, saat ini Mitratel menjadi salah satu perusahaan menara
terbesar di Indonesia.

Seperti yang diketahui, TLKM tengah menyiapkan 10 inisiatif pengembangan bisnis melalui jalur
anorganik. Ekspansi anorganik yang nantinya menggunakan skema merger & acquisition (M&A) ter-
sebut rencananya akan menyasar beberapa bidang perusahaan. (sumber : bisnis.com)

Penjualan Motor ASII Juli 2017 Naik 53%

Setelah sempat tertekan, akhirnya penjualan motor PT Astra International Tbk (ASIl) kembali
meningkat. Peningkatannya juga terbilang signifikan.

Berdasarkan data resmi perusahaan, Senin (21/8), penjualan merk Honda per Juli 2017 mencapai
403.487 unit, naik 53% dibanding penjualan Juni, sebanyak 263.854 unit.

Seiring dengan kenaikan penjualan itu, pangsa pasar motor ASIl pun meningkat menjadi 75%. Ada-
pun pangsa pasar motor per Juni 2017 sebesar 70%.

Posisi penjualan Juli 2017 juga lebih kuat dibanding posisi penjualan Juli 2016. Pada periode ini,
penjualannya sebesar 203.019 unit. Pangsa pasarnya ada di level 67%. (sumber : kontan.co.id)

Harga Saham IPO Emdeki Utama Rp 590-800

PT Emdeki Utama akan melepas saham ke publik melalui mekanisme penawaran umum perdana
atau initial public offering/IPO dengan target perolehan dana Rp295 miliar hingga Rp400 miliar.

Masa penawaran awal dimulai hari ini hingga 31 Agustus 2017. Adapun, pernyataan efektif diharap-
kan terbit pada 11 September 2017, selanjutnya masa penawaran umum pada 13-15 September
2017 dan pencatatan saham di BEI pada 20 September 2017.

Emdeki berencana menawarkan sebanyak-banyaknya 500 juta saham biasa dengan nilai nominal
Rp100 per saham. Indikasi harga penawaran berkisar antara Rp590 hingga Rp800 per saham.

Perseroan adalah satu-satunya perusahaan di Indonesia yang memproduksi kalsium karbida.
Perseroan beroperasi sejak 1981 dan menguasai pangsa pasar di Indonesia tidak kurang dari 60%,
bahkan kini 90%. Sisanya dikuasai produk import. Bahan kimia tersebut digunakan untuk campuran
bahan untuk memotong dan mengelas besi dan baja pada industri perkapalan, pertambangan, ka-
roseri mobil, serta industri kecil.

Perseroan akan menggunakan dana hasil IPO tersebut untuk sejumlah rencana pengembangan
usaha. (Sumber:bisnis.com)
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ITMG Targetkan Penjualan 25 Juta Ton Batubara

e Sebanyak 89% dari target penjualan batu bara PT Indo Tambangraya Megah tbk. (ITMG) pada tahun
ini sudah terkontrak dengan pembeli. Pada paruh kedua tahun ini, perseroan akan terus meningkat-
kan produktivitas.

e Dengan volume penjualan 10,9 juta ton pada sepanjang semester pertama, ITMG membukukan
penjualan bersih sebesar USD 749 juta pada tahun ini, naik 23% dari USD 609 juta pada periode yang
sama tahun lalu.

e Marjin laba kotor pada kurun waktu tersebut sebesar 28% dibandingkan 19% pada kurun waktu
yang sama tahun lalu, sedangkan EBIT naik 173% menjadi USD 160 juta secara year-on-year.

e Perseroan menjual 10,9 juta ton batu bara sepanjang paruh semester pertama yang dikapalkan ke
Jepang sebesar 2,3 juta ton, China 2,3 juta ton, Indonesia 1,4 juta ton, Thailand 1,3 juta ton, India
0,9 juta ton, Korea Selatan 0,8 juta ton, Filipina 0,8 juta ton, dan negara-negara lain di Asia Timur,
Selatan, dan Tenggara.

e Untuk tahun 2017 volume produksi ditargetkan 23,8 juta ton sedangkan target volume penjualan
ditargetkan 25 juta ton. Dari angka itu, 89% sudah terjual. (Sumber:bisnis.com)

ISAT Siapkan Forex Hedging

e  Pemerintah menetapkan target kurs rupiah di 2018 sebesar Rp 13.500 per dollar AS, turun dari ta-
hun ini Rp 13.400. Ini bisa berdampak bagi pasar saham, terutama emiten yang masih memiliki
utang mata uang USD.

e PT Indosat Tbk (ISAT), menyiapkan beberapa kebijakan terkait utang valuta asing. Selama memiliki
eksposur mata uang asing di neraca, Indosat akan terus melakukan lindung nilai sebagai suatu ke-
bijakan. ISAT bakal memproyeksikan pengurangan eksposur mata uang asing dengan membayar
semua pinjaman dalam dollar AS. Selain itu, ISAT akan memprioritaskan pinjaman dalam bentuk
rupiah.

e ISAT meneken kontrak swap suku bunga dan kontrak forward valuta asing jika dianggap perlu. Ini
untuk mengelola risiko perubahan nilai valuta asing dan suku bunga dari pinjaman juga utang ob-
ligasi perusahaan dalam mata uang asing. ISAT memiliki liabilitas US$ 290,07 juta. Dengan asumsi
nilai rupiah Rp 13.319, maka utang ISAT dalam dollar AS sebesar Rp 3,86 triliun, atau berkurang dari
posisi 2015 yakni Rp 5,98 triliun. (Kontan)

TINS Menerbitkan Obligasi Rp1.5T

e  PT Timah Tbk (TINS) berencana menggelar Penawaran Umum Berkelanjutan (PUB) Rp 3 triliun untuk
beberapa periode ke depan. Untuk tahap pertama, emiten pelat merah tersebut bakal menerbitkan
Rp 1,5 triliun terlebih dahulu.

e Porsi tahap pertama akan terbagi kedalam dua bagian, yakni obligasi senilai Rp 1,12 triliun dan
sukuk sekitar Rp 375 miliar. Rencananya, TINS akan memberikan tenor selama tiga hingga lima ta-
hun. Dengan gambaran kupon di sekitar level 9%, diharapkan obligasi TINS bakal laku mengingat
aksi korporasi ini dihelat setelah sekian lama TINS tidak menggalang dana melalui pasar modal.

e Ruang pendanaan TINS lewat instrumen pinjaman memang masih terbilang lebar. Posisi debt to
equity ratio (DER) TINS saat ini masih sekitar 0,3 kali. Jika ditambah dengan penerbitan obligasi, po-
sisi DER perusahaan hanya berubah jadi 0,35 kali hingga 0,4 kali, masih di bawah batas

bawah kebijakan batas maksimal DER 0,5 kali. (Kontan) MON LIN
N
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