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e HITS Tambah 1 Kapal Tanker Minyak
e JSMR Akan Mengoperasikan 6 Ruas Tol Lagi Di 2017
i Volume (Million Share) 6,400 Support Resistance
e Anak Usaha SHIP Beli Kapal USD 23.75 Juta Value (IDR Billion) 6,642 5,860 5,910
e  ELTY Fokus Restrukturisasi Utang IDR3.6 Triliun Market Cap. (DR Trillion) 6,460 5,845 5,930
e  TAXI Raih Pinjaman Dari Pemegang Saham Total Freq (x) 290,422 5,825 5,945
e MEDC Naikkan Nilai Obligasi Jadi USD400 Juta Foreign Net (IDR Billion) (278.1)
. Market Close +/- Chg %
Trading Ideas IHSG 5893.84  1.89 0.03%
Take stop Nikkei 19,470.41 -232.22 -1.18%
Kode REKOMENDASI Profit/Bottom Loss/Buy Hangseng 27,047.57 -296.65  -1.08%
Fishing Back FTSE 100 7,323.98 -63.89 -0.86%
RALS Spec.Buy 1,055 955 Xetra Dax 12,165.19 -38.27 -0.31%
INDY Trd. Buy 965 900 Dow Jones 21,674.51 -76.22 -0.35%
TINS Spec.Buy 850 785 Nasdagq 6,216.53 -5.39 -0.09%
ASRI SoS 358-352 380 S&P 500 2,42555 -446 -0.18%
INDF SpecBuy 8,550-8,600 8,200
See our Trading Ideas pages, for further details Description Last +/- Chg %
Oil Price USD/barel 5272 17 331%
Saham Mkt us$ Rp Gold Price USD/Ounce 1295.24 9.8 0.76%
Telkom (TLK) NY 3545 4737 N.| ckel-LME (USS$/ton) 10928.50 258.0 2.42%
Tin-LME (USS$/ton) 20365.00 55.0 0.27%
CPO Malaysia (RM/ton) 267500 260  0.98%
s;:\’/f:f Zlﬁfg Ai:;':a Coal EUR (US$/ton) 86.50 07 0.82%
UNSP 21 Aug EMS Coal NWC (USS$/ton) 94.55 0.0 0.05%
BRMS 22 Aug EMS Exchange Rate (Rp/USS) 13362.00 -16.0 -0.12%
MAYA 22 Aug EMS Reksadana NAV/Unit Chg 1M Chg 1Y
Medali Dua 18074 1.03% 4.00%
Stocks BUERIS IDR/Ratio S Medali Syariah 1,687.8 0.18% -1.27%
IS5P Div 1.50 2LAY A Mantap 1,558.4 0.93% 15.53%
MD Asset Mantap Plus 1,468.9 1.00% 7.85%
MO ORI Dua LD S1S%  541%
Stocks RatioO: N Trading Date MD Pendapatan Tetap 1,089.3 2.38% 2.38%
MD Rido Tiga 2,208.6 1.41% 10.52%
D stabil 11494 112%  3.85%
Stocks RatioO: N IDR Cum ORI 1,801.5 1.92% -4.28%
TPIA 47:4 18,000 22 Aug MA Greater Infrastructure 1,229.5 0.08% -7.50%
MA Maxima 907.1 0.31% -9.60%
MD Capital Growth 1,024.6 -0.06% -6.03%
MA Madania Syariah 1,023.9 -0.06% -5.84%
IDR (Offer) MA Mixed 1,0832 8.23% -1.65%
Shares MA Strategic TR 1,021.0 0.16% -3.36%
Offer MD Kombinasi 7769 0.15% 1.19%
Listing MA Multicash 1,349.3 0.42% 6.11%
MD Kas 1,4149 048% 6.14%
Harga Penutupan 18 August 2017
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Market Review & Outlook

IHSG Naik Tipis 0.03% Menjelang Akhir Pekan. Pergerakan IHSG berhasil ditutup di zona
hijau sekaligus melanjutkan relinya pada perdagangan hari keempat berturut-turut, meski
sempat terseret berlanjutnya volatilitas pasar global. IHSG ditutup naik tipis 0,03% atau
1,89 poin di level 5.893,84 pada perdagangan terakhir pekan ini, setelah dibuka turun
0,21% atau 12,27 poin di posisi 5.879,68. Empat dari sembilan indeks sektoral IHSG be-
rakhir di zona hijau, dipimpin oleh sektor barang konsumen (+0,96%) dan pertambangan
(+0.7%). Adapun lima sektor lainnya melemah dipimpin sektor industri dasar dan kimia (-
1,01%). Saham yang menjadi pendorong kenaikan antara lain GGRM (+4.3%), HMSP
(+1.4%), SMMA (+5.2%), ASII (+0.6%), dan INCO (+6.7%). Asing masih melanjutkan aksi jual
bersih sebesar Rp 278.1 Miliar.

Kenaikan IHSG berbanding terbalik dengan bursa saham lainnya yang memerah di Asia
Tenggara, di antaranya indeks FTSE Malay KLCI (-0,01%), indeks FTSE Straits Time Singapu-
ra (-0,28%), indeks PSEi Filipina (-0,69%), dan indeks SE Thailand (-0,18%). Secara kese-
luruhan, bursa saham Asia melemah pada perdagangan hari ini sekaligus mengikis pen-

guatan yang dibukukannya pekan ini, menyusul serangan teror di Barcelona yang me-
newaskan setidaknya 13 orang. Insiden ini menambah kekhawatiran pasar setelah sebe-
lumnya digoyahkan oleh rencana kebijakan Presiden AS Donald Trump yang dapat terham-
bat oleh perselisihan dalam pemerintahannya. Investor tampaknya kehilangan ke-
percayaan pada kemampuan pemerintahan Trump untuk meloloskan kebijakan pemo-
tongan pajak dan agenda ekonomi domestik lainnya. Penyebab kekhawatiran terakhir ada-
lah spekulasi mengenai kemungkinan mundurnya Direktur Dewan Ekonomi Nasional Gary
Cohn.

IHSG Fluktuatif, Cenderung Menguat Terbatas (Range: 5,860-5,910). IHSG ditutup men-
guat tipis pada perdagangan sebelumnya berada di level 5,893. Indeks berpeluang untuk kembali
melanjutkan penguatannya dan menguji resistance level 5,910. MACD yang mengalami golden
cross memberikan peluang untuk kembali menguat. Namun stochastic berpotensi menghambat
laju penguatan indeks. Hari ini diperkirakan indeks kembali fluktuatif cenderung menguat

terbatas.
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Macroeconomic Indicator Calendar (14 - 18 Agustus 2017)
INDONESIA
Ekspor Jul-2017 41,12% -11,82% 31,12%
15 Impor Jul-2017 54,02% 17,21% 30,34%
15 Neraca Perdagangan Jul-2017 USD-0,27 Miliar  USD1,66 Miliar USD1,10 Miliar
GLOBAL
Tiongkok Produksi Industri (YoY) Jul-2017 6,4% 7,6% 7,2%
14  Tiongkok Penjualan Eceran (YoY) Jul-2017 10,4% 11% 10,8%
14 Euro Produksi Industri (YoY) Jul-2017 2,6% 3,9% 2,8%
15 Jepang Produksi Industri (YoY) Jun-2017 2,2% 1,6% -
15 AS Penjualan Eceran (MoM) Jul-2017 0,6% 0,3% 0,4%
16 Euro PDB (YoY) Preliminary Q2-2017 2,2% 2,1% 2,1%
16 Euro PDB (QoQ) Preliminary Q2-2017 0,6% 0,6% 0,6%
16 AS Building Permits (MoM) Jul-2017 -4,1% 9,2% -
. -8,945 juta .
16 AS Stok Minyak Mentah -6,451 juta barel -
barel
16 FOMC MEETING MINUTES
16 Jepang Ekspor (YoY) Jul-2017 13,4% 9,7% 13,6%
16 Jepang Impor (YoY) Jul-2017 16,3% 15,5% 17%
16 Jepang Neraca Perdagangan Jul-2017 ¥419 Miliar ¥440 Miliar ¥392 Milliar
ECB MEETING MINUTES
17 Euro Core CPI (YoY) Jul-2017 1,2% 1,1%
17 Euro CPI (YoY) Jul-2017 1,3% 0,2% 1,3%
17 Euro CPI (MoM) JuL-2017 -0,5% 0% -0,5%
17 Euro Neraca Perdagangan Jun-2017 €26,6 Miliar €21,4 Miliar -
Michigan Consumer
18 AS ’ o Aug-2017 - 93,4 94
Sentiment Preliminary
Sumber: Bloomberg, MCS Estimates, dan Investing (2017)
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Current Macroeconomic Indicators
e Berikut indikator penting di dalam APBN 2018. Description last  Chg 1D (Ppt) Chg YTD (Ppt)
JIBOR O/N 4.378% -1.591 -4.138
INDIKATOR APBN-P 2017 APBN 2018
JIBOR 1 Week 4.858% -0.268 -4.832
Pertumbuhan . 5 .
Ekonomi 5,2% 5,4% JIBOR 1 5.892% 0.131 -6.869
JIBOR 1 Year 7.269% -0.092 -7.461
Inflasi 4,3% 3,5%
Icp USD48 per barel USDA48 per barel Description Last  Chg 1D (Pts) Chg YTD (Pts)
Target Pen- CDS 5Y (BPS) 116.3 (1.3) -34.13
. . Rp1472,7 T Rp1.609,4 T
erimaan Pajak EMBIG 457.1 0.0 19.71
Target Defisit APBN 2,67% PDB 2,19% PDB BFCIUS 0.8 0.1 0.72
Baltic Dry 870.0 21.0 -82.00
Sumber: Kementerian Keuangan
e Estimasi awal pertumbuhan ekonomi Kawasan Euro pada Description Last Chg 1D (%) Chg YTD (%)
kuartal 11-2017 meningkat. Data estimasi awal (preliminary) USD Index 96.975 0.00% 3.1%
pertumbuhan ekonomi tercatat sebesar 2,2% (YoY) dan 0,6% USD/JPY 110.110 0.00% -3.0%
(YoY) atau lebih tinggi dibandingkan dengan data kuartal USD/SGD 1.382 0.00% 2.6%
1-2017 sebesar 1,9% (YoY) dan 0,5% (QoQ). USD/MYR 4.268 0.00% -43%
(Sumber: Tradingeconomics) USD/THB 34.040 0.00% -3.8%
e Inflasi Kawasan Euro pada Juli 2017 stagnan sedangkan USD/EUR 0.893 0.00% -4.0%
surplus neraca perdagangan Kawasan Euro pada Juni 2017 USD/CNY 6.798 0.00% 1.8%

meningkat. Inflasi Kawasan Euro tercatat sebesar 1,3% (YoY) atau
sama dibandingkan dengan bulan sebelumnya. Di sisi lain, secara
bulanan, pada Juli 2017 terjadi deflasi sebesar 0,5%. Secara Sumber: Bloomberg

umum, tingkat inflasi Kawasan Euro sejak Januari 2017 cender-

ung menurun. Sementara itu, pada Juni 2017, neraca

perdagangan Kawasan Euro tercatat kembali mengalami  surplus

dengan tingkat surplus sebesar  €26,6 miliar atau meningkat

dibandingkan Mei 2017 dengan surplus sebesar €20,3 miliar.

(Sumber: Tradingeconomics)
e FOMC Minutes: anggota FOMC berbeda pendapat terkait

kenaikan FFR selanjutnya di tahun ini. Berdasarkan risalah  per-

temuan FOMC pada Juli 2017, kubu “dovish” mengungkapkan

bahwa The Fed perlu mempertahankan tingkat FFR  sembari

menunggu indikasi meningkatnya inflasi. Sementara kubu

“hawkish” menganggap bahwa tingkat tenaga kerja hampir

mencapai full employment di mana dengan tingkat bunga

rendah saat ini dapat memicu kenaikan tenaga kerja yang dapat

mendorong inflasi di atas target yang dapat memicu

ketidakstabilan sektor keuangan. Meskipun demikian, semua

anggota FOMC sepakat bahwa The Fed perlu  menormalisasi

neraca keuangannya pada tahun ini. (Sumber: Berbagai sumber) ONLINE
e ECB Minutes: berdasarkan risalah pertemuan pejabat ECB Juli MTRADH\JG

2017, pejabat ECB mengkhawatirkan risiko yang muncul _seirin
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Today’s Info
HITS Tambah 1 Kapal Tanker Minyak

e Emiten pelayaran PT Humpuss Intermoda Transportasi Tbk (HITS). siap menambah satu kapal tanker
minyak pada awal bulan depan. Daryono, Corporate Secretary HITS, mengungkapkan bahwa
perseroan telah menambah kapal pengangkut minyak baru pada bulan lalu dengan nilai USS$9,9 juta.
Kini penambahan kapal baru masih dalam proses negosiasi.

e Dia mengungkapkan, kapal pengangkut ini adalah jenis oil tanker, dengan kapasitas 17.500 DWT. Kini
kapal baru yang tengah dinanti oleh HITS telah memiliki kontraknya dengan Pertamina. Adapun nilai
kontrak kapal tersebut dengan Pertamina dalam 3 tahun hampir US$12 juta. Kapal baru ini, akan
digunakan untuk mendukung distribusi minyak ke Kawasan Timur Indonesia.

e Dia memproyeksikan, sebelum akhir tahun, HITS memiliki tambahan tiga kapal baru untuk men-
dongkrak kinerja perseroan. Sebelumnya, manajemen HITS merencanakan untuk menambah empat
kapal baru dengan anggaran belanja modal senilai USS62 juta hingga akhir tahun. (sumber :
bisnis.com)

JSMR Akan Mengoperasikan 6 Ruas Tol Lagi Di 2017

e Setelah mengoperasikan ruas jalan Tol Gempol-Pasuruan Segmen Gempol-Bangil, PT Jasa Marga Tbk
(JSMR) masih menargetkan pengoperasian enam ruas jalan tol lagi hingga akhir tahun ini.

e Seperti diketahui, pada 3 Agustus lalu, JSMR mengoperasikan jalan tol Gempol-Pasuruan Segmen
Gempol-Bangil sepanjang 6,80 km. Jalan tol ini melengkapi segmen Bangil-Rembang sepanjang 7,10
km, yang telah beroperasi sejak April 2017.

e Manajemen JSMR dalam keterangan tertulis, Jumat (18/8) mengatakan, pada triwulan ketiga tahun
ini, JSMR juga berencana mengoperasikan jalan Tol Semarang-Solo seksi Bawen-Salatiga sepanjang
17,50 km. Saat ini, progres konstruksi jalan tol tersebut telah mencapai 100%.

e Lima ruas tol lainnya juga sedang dikerjakan dan direncanakan beroperasi pada akhir tahun ini. Satu
tol berada di Sumatra, yakni Tol Medan-Kualanamu-Tebing Tinggi dengan progres pengerjaan kon-
struksi 81,51%. Empat tol lainnya berada di Jawa, yakni tol Surabaya-Mojokerto seksi Sepanjang-
Krian, Solo-Ngawi, Ngawi-Kertosono, serta tol Gempol-Pasuruan seksi Rembang-Pasuruan. (sumber :
kontan.co.id)

Anak Usaha SHIP Beli Kapal USD 23.75 Juta

e PT Sillo Maritime Perdana Tbk (SHIP) melalui anak usahanya, yakni PT Suasa Benua Sukses (SBS),
melakukan investasi berupa pembelian armada kapal senilai USD 23,75 juta dari perusahaan asal
Liberia, Fertecks Shipping Inc. Saat ini, kepemilikan saham Sillo Maritime pada SBS mencapai
50,84%.

e  SBS selaku entitas anak perseroan baru saja menambah aset, berupa kapal bernama MT Andaman
Sea dari Fertecks Shipping. Dana yang SBS gunakan untuk membeli kapal merupakan hasil pinjaman
dari PT Bank KEB Hana Indonesia.

e Pada 31 Juli lalu, anak usaha SHIP telah menandatangani fasilitas pinjaman kredit investasi dari Bank
KEB Hana Indonesia senilai USD 28 juta dengan tenor lima tahun. Adapun sampai kuartal 11-2017
Sillo Maritime Perdana telah memiliki 12 kapal.

e Selanjutnya, berdasarkan laporan keuangan semester 1-2017, perseroan membukukan kenaikan pen-
dapatan signifikan, yakni dari USD 6,15 juta menjadi USD 19,55 juta. Perseroan juga mencatatkan
kenaikan laba bersih sebesar 42,75% atau menjadi USD 5,51 dari USD 3,86 juta.

(Sumber:investor.co.id) MO NLI NE
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ELTY Fokus Restrukturisasi Utang IDR3.6 Triliun

e PT Bakrieland Development Tbhk (ELTY) akan fokus merestrukturisasi utang obligasi untuk memper-
baiki struktur permodalan. Adapun nilainya mencapai Rp 3,6 triliun atau 47% dari total liabilitas.

e Lewat rencana restrukturisasi tersebut, ELTY berharap dapat merealisasikan rencana ekspansi. Saat
ini, porsi terbesar dari liabilitas perseroan adalah utang obligasi konversi tersebut. Sebelumnya, ELTY
telah menurunkan angka liabilitas tahun lalu lewat penyelesaian sebagian utang jangka pendek.

e Tahun lalu, ELTY membukukan pendapatan Rp 1,68 triliun, naik 20,9% dibandingkan pendapatan
sepanjang 2015 Rp 1,39 triliun. Kenaikan tersebut didorong oleh penjualan unit perkantoran, se-
dangkan pendapatan berkelanjutan (recurring income) berasal dari bisnis theme park, hotel, mana-
jemen jasa, sewa perkantoran, dan area komersial. Lini bisnis tersebut menyumbang pendapatan
sebesar Rp 789,9 milliar atau 46,8% dari total pendapatan.

e Pada kuartal I-2017, pendapatan ELTY mencapai Rp 336 miliar. Angka tersebut naik 44,8% dibanding-
kan periode yang sama tahun lalu sebesar Rp 232 miliar. Namun, beban pokok penghasilan ber-
tambah 26,8% menjadi Rp 175 miliar dari sebelumnya Rp 138 miliar sehingga ELTY mengalamirugi
bersih Rp 5 miliar pada kuartal 1-2017. (Sumber:investor.co.id)

TAXI Raih Pinjaman Dari Pemegang Saham

e PT Rajawali Corpora memberi pinjaman senilai IDR46 miliar kepada PT Express Transindo Utama
Tbk. (TAXI) untuk memenuhi kebutuhan usaha dengan periode pinjaman dari pemegang saham
kepada TAXI mencapai 5 tahun, terhitung sejak 15 Agustus 2017.

e Pertimbangan dilakukannya transaksi afiliasi ini adalah untuk mendukung kegiatan usaha dan
operasional.

e Hingga Juni 2017, pendapatan yang dibukukan TAXI mencapai IDR158.72 miliar, turun 57% dari po-
sisi IDR374.06 miliar pada periode yang sama tahun sebelumnya.

e Sementara itu, rugi tahun berjalan yang diatribusikan semakin dalam menjadi IDR133.11 miliar,
meningkat dari Juni 2016 senilai rugi IDR42.98 miliar. (sumber: bisnis.com)
MEDC Naikkan Nilai Obligasi Jadi USD400 Juta

e Obligasi global Medco Energi Internasional Tbk (MEDC) ternyata laris manis. Permintaan untuk surat
utang ini tinggi, terutama dari investor asal China. Alhasil, MEDC menaikkan emisi obligasinya.

e MEDC menambah nilai emisi obligasi sebesar USD100 juta. Sehingga, total global bond perusahaan
milik keluarga Panigoro ini mencapai USD400 juta, atau setara IDR5.3 triliun. Namun penambahan
ini tidak mengubah porsi alokasi penggunaan dana hasil penerbitan .

e Obligasi tanpa jaminan tersebut diterbitkan oleh anak usaha MEDC di Singapura, Medco Strait Ser-
vices Pte Ltd. Obligasi global tersebut memberikan kupon 8.5% per tahun dengan tenor lima tahun,
atau akan jatuh tempo pada 2022 mendatang.

e Dalam rencana awal, sekitar 70% dana hasil obligasi akan digunakan untuk melunasi pinjaman untuk
proyek Natuna. Lalu, sekitar 6% akan digunakan untuk mendanai cadangan bunga. Sisanya, akan
disimpan dalam rekening escrow untuk pelunasan utang lain yang jatuh akan tempo dalam setahun
ke depan.

e Saat ini, total dana yang berada dalam rekening escrow beserta uang kas dan investasi jangka pen-
dek perusahaan mencapai USD246 juta. Lalu, MEDC juga memiliki arus kas bebas sekitar USD50 juta
hingga USD100 juta. Total dana tersebut dinilai cukup untuk melunasi utang MEDC, yang

jatuh tempo dalam waktu setahun sebesar USD351 juta. (sumber: kontan.co.id) MO NLIN
N
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