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Market Review & Outlook

IHSG Naik 0.32% Pada Perdagangan Awal Pekan. IHSG ditutup naik pada perdagangan
awal pekan kemarin di level 5,741.91, naik 18.27 poin atau 0.32 persen. Sektor Perdagan-
gan dan Jasa (+0.85%), Infrastruktur (+0.84%), Properti dan Konstruksi (+0.64%), serta
Keuangan (+0.5%) menjadi pendorong kenaikan dengan saham-saham yang menjadi mar-
ket leader antara lain EMTK (+18.5%), BBRI (+0.9%), BBCA (+0.7%), TLKM (+0.7%), SMGR
(+3.0%), serta saham KMTR (+49.6%) yang kemarin baru saja terdaftar di bursa. Asing
mencatatkan net sell tipis sebesar Rp 51.2 Miliar. Hingga penutupan perdagangan kemarin
IHSG telah tumbuh YTD 2017 sebesar 8.41% sedangkan dana asing yang masuk sebesar Rp
19.68 Triliun.

Bursa regional dan global kemarin juga ditutup menguat. Indeks Nikkei 225 ditutup men-
guat 0.62% seiring pelemahan kinerja mata uang yen yang berpotensi mendorong prospek
laba eksportir. Indeks Shanghai Composite menguat 0.68% di tengah tanda-tanda
berkurangnya pengetatan likuiditas serta jumlah listing baru yang diperkirakan akan ma-
suk ke pasar. Indeks Stoxx Europe ditutup menguat 0.7% terdorong oleh sentimen ke-
menangan partai pendukung Presiden Macron pada pemilihan umum parlemen Perancis.
Selain itu juga, indeks S&P dan Dow Jones kembali mencatat rekor tertinggi sepanjang
masa setelah investor kembali optimis dengan sektor-sektor bertumbuh seperti teknologi
pasca komentar optimis dari pejabat The Fed.

IHSG Fluktuatif, Cenderung Melemah Terbatas (Range: 5,720-5,755). IHSG ditutup men-
guat pada perdagangan kemarin berada di level 5,741. Indeks kembali melanjutkan kon-
solidasi dan berpotensi untuk menguji support level 5,720. Stochastic yang mengalami

bearish crossover berpotensi membawa indeks melemah. Namun jika indeks berbalik
menguat maka berpeluang menguji 5,755. Hari ini diperkirakan indeks bergerak fluktuatif

dengan kecenderungan melemah terbatas.
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Macroeconomic Indicator Calendar (19 - 23 Juni 2017)
INDONESIA
20 Penjualan Mobil (YoY) May-2017 5,7%
GLOBAL
Euro Neraca Transaksi Berjalan Apr-2017 €44,8 Miliar €43,6 Miliar
20 AS Neraca Transaksi Berjalan Q1-2017 - USD-112,4 Miliar USD-109,8 Miliar
Stok Simpanan Minyak Week Ending June 16" . .
21 AS - -1.66 juta barel -0.08 juta barel
Mentah -2017
o ~ Week Ending June 10™ _ _
22 AS Continuing Jobless Claim 2017 - 1935 Ribu 1928 Ribu
o ] Week Ending June 17 ] )
22 AS Initial Jobless Claim 2017 - 237 Ribu 239 Ribu
Consumer Confidence
22 Euro Jun-2017 - -3,3 -3
(Flash)
22 Jepang PMI Manufaktur (Flash) Jun-2017 - 53,1 52,6
23 AS PMI Manufaktur (Flash) Jun-2017 - 52,7 53
23 Euro PMI Manufaktur (Flash) Jun-2017 - 57 56,8

Sumber: Tradingeconomics (2017)

Sumber: Tradingeconomics (2017)
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Current Macroeconomic Indicators

e Menteri Koordinator Bidang Perekonomian, Darmin gescuphion Lot Chg 1D (Ppt) Chg YTD (Ppt)
0, - -
Nasution, menyatakan bahwa pemerintah tidak akan JIBOR O/N 4.378% 1.591 4.138
0, - -
menaikkan harga BBM hingga akhir tahun ini seiring proyeksi JIBOR 1 Week 4.858% 0.268 4.832
stabilnya harga minyak mentah dunia. (Sumber: Bisnis) JIBOR 1 >.892% 0.131 -6.869
JIBOR 1 Year 7.269% -0.092 -7.461

e Bank Indonesia memperkirakan pertumbuhan ekonomi Kuar-

tal 11-2017 hanya sebesar 5,11% (YoY) seiring adanya perge- “

seran gaji ke-13 PNS, TNI, dan POLRI. (Sumber: Kontan)

Description Last Chg 1D (Pts) Chg YTD (Pts)

e  World Bank memprediksi defisit APBN 2017 mencapai 2,6% CDS 5Y (BPS) 121.5 (0.8) -32.33
terhadap PDB, tidak berubah dibanding proyeksi kuartal se- EMBIG 453.8 01 18.69
belumnya namun lebih tinggi dibandingkan asumsi di BFCIUS 0.8 (0.0) 0.75
dalam APBN 2017 sebesar 2,4% PDB. (Sumber: World Bank) Baltic Dry 878.0 (22.0) -85.00

e World Bank memprediksi defisit neraca transaksi berjalan

pada 2017 sebesar 1,8% PDB (tidak berubah dibandingkan

A . Description Last Chg 1D (%) Chg YTD (%)

proyeksi sebelumnya) dan meningkat pada tahun 2018 se- USD Ind 96.715 0.00% 2.4%

besar 1,9% PDB. (Sumber: World Bank) naex ' R TR

usD/JPY 110.400 0.00% -3.4%

USD/SGD 1.381 0.00% -3.5%

GLOBAL USD/MYR 4.286 0.00% -4.4%

USD/THB 34.143 0.00% -4.3%

e  Gubernur Th.e.Fejd New ?!ork, William Dudley,. men.gat.akan. USD/EUR 0.886 0.00% 6.2%

bahwa saat ini tingkat yield US Treasury relatif lebih tinggi USD/CNY 6.808 0.00% 21%
dibandingkan dengan Jepang dan Eropa. Oleh karena itu, dia
menyarankan agar The Fed tetap mempertahankan tingkat

suku bunga acuannya untuk mencegah pengetatan yang Sumber: Bloomberg

terlalu kuat yang dapat memicu resesi. (Sumber: Market-
watch)

e Partai yang dipimpin oleh Emmanuel Macron (Presiden
Prancis terpilih), La Republique en Marche , dan sekutunya
mendapatkan suara dominan sebesar 350 dari 577 kursi yang

diperebutkan. Sebaliknya partai Marine Le Pen hanya mem-
peroleh 8 kursi di dalam parlemen. Hal tersebut memperbesar
peluang terealisasinya kebijakan-kebijakan Macron terutama

ekonomi yang terkait penguatan Kawasan Euro. (Sumber:
CNBC)
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Belanja Modal GPRA Rp 370 Miliar

e PT Perdana Gapuraprima Tbk. (GPRA) menganggarkan belanja modal senilai Rp370 miliar untuk
merampungkan sejumlah proyek dan menambah cadangan lahan tahun ini.

e Nilai belanja modal ini meningkat 32% dibandingkan alokasi tahun lalu yang senilai Rp280 miliar.
Rencananya, kebutuhan tersebut akan dipenuhi dari ekuitas dan pinjaman bank, dengan komposisi
masing-masing 50%.

e Sejauh ini, perseroan masih bernegosiasi dengan sejumlah perbankan untuk memperoleh pinjaman.
Perseroan berharap pada kuartal ketiga tahun ini pinjaman tersebut bisa dicairkan.

e Adapun, hingga pertengahan tahun ini, perseroan baru menganggarkan belanja modal antara 20%
hingga 30% dari rencana tersebut. Penyerapan tersebut sejauh ini masih difokuskan untuk proyek

Bellevue Place di JI. MT Haryono, Jakarta Selatan dan Bhuvana Ciawi, Jakarta Barat.

e Perseroan saat ini tengah mengurus perizinan untuk pengembangan lahan seluas 2,2 hektar di Puri,
tepatnya di pinggir jalur tol lingkar luar Jakarta. Di lahan tersebut, perseroan berencana mengem-
bangkan proyek mix used The Crown. Selain itu, perseroan juga tengah mengincar akuisisi lahan

antara 100 hektar hingga 200 hektare di Tangerang. (Sumber:bisnis.com)

KMTR Proyeksikan Laba Bersih Naik 50%
e PT Kirana Megatara Tbhk. (KMTR) memproyeksikan pertumbuhan laba bersih pada tahun ini menca-
pai 50% sepanjang tahun ini.

e Penjualan pada tahun lalu sekitar 440.000 ton karet remah dan pada tahun ini diproyeksikan menca-

pai 500.000 ton karet. Manajemen memproyeksikan pertumbuhan penjualan bisa mencapai 20%
year on year.

e Pada 2016, nilai pendapatan KMTR mencapai Rp7,69 triliun dan laba bersih mencapai Rp204,62 mil-
iar. KMTR memproyeksikan nilai laba pada akhir tahun bisa menembus Rp300 miliar.

e Selain itu KMTR berencana menambah kapasitas produksi karet hingga 8% sepanjang tahun ini. Ka-
pasitas produksi KMTR mencapai 720.000 ton karet remah per tahun. Pada tahun ini, perseroan

berencana menambah kapasitas menjadi 780.000 ton karet remah per tahun. (Sumber:bisnis.com)

Obligasi ADHI Untuk Lunasi Hutang dan Ekspansi
e PT Adhi Karya (persero) Tbk menerbitkan obligasi dengan jangka waktu selama 5 tahun dan bunga

sebesar 9,25%. Obligasi ini memiliki nilai nominal sebesar Rp 3,5 triliun. Nantinya, obligasi ini akan

digunakan oleh ADHI untuk membiayai refinancing utang sebesar Rp 500 miliar.

e Selain itu perusahaan pelat merah ini juga berencana untuk menggunakan dana segar ini untuk
ekspansi anak usaha sebesar Rp 800 miliar. Sisanya bakalan digunakan untuk membiayai beberapa
proyek seperti Light rail Transite (LRT) dan Transite Oriented Development (TOD)

e Sebelumnya, ADHI berencana akan menerbitkan obligasi sebesar Rp 5 triliun, namun akhirnya ADHI
memutuskan untuk menerbitkan Rp 3,5 triliun saja. Sisanya akan dikeluarkan tahun depan, periode
Juni 2018 sampai dengan tahun 2019 tergantung kondisi ekonomi pada saat itu .

e ADHI tidak mengeluarkan semua jatah obligasinya lantaran pada saat bersamaan banyak emiten

yang juga menerbitkan obligasi di semester pertama tahun 2017 sehingga investor memiliki

banyak pilihan untuk membeli obligasi. (Kontan) MO NLIN
N
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Penjualan SMGR Diyakini Tumbuh

e Di tengah persaingan ketat di industri semen dan akibat belum pulihnya sektor properti, PT
Semen Indonesia Tbk (SMGR) masih mampu mencetak pertumbuhan penjualan. Dengan ber-
tambahnya kapasitas produksi dan mulai pulihnya permintaan, penjualan semen SMGR bakal
lebih tinggi tahun ini.

e Penjualan semen SMGR pada bulan Mei 2017 mencapai 2,35 juta ton tumbuh 9,6% dari periode
sama tahun lalu 2,15 juta ton. Secara keseluruhan total penjualan semen hingga lima bulan per-
tama mencapai 10,98 juta ton tumbuh 8,2%% dari tahun lalu sebanyak 10,14 juta ton. Tahun ini
perusahaan plat merah ini menargetkan penjualan tumbuh 4% year on year (yoy) menjadi 27,6

juta ton.

e Beberapa pendorong pertumbuhannya di antaranya yaitu mulai membaiknya penjualan semen
Gresik di mana sampai lima bulan pertama tumbuh 11,3% menjadi 5,98 juta ton. Dan ini sejalan

dengan pertumbuhan penjualan di Jawa Timur 15,7% yoy menjadi 3,84 juta ton.

e Penjualan SMGR juga ditopang oleh beroperasinya pabrik Indarung IV pada bulan April lalu,
sehingga penjualan semen Padang tumbuh. Tercatat hingga lima bulan pertama penjualan se-
men Padang tumbuh 8% yoy menjadi 2,73 juta ton. (Kontan)

DSSA Raih Pinjaman US$34 Juta

e PT Dian Swastika Sentosa Tbk. menandatangani perjanjian pinjaman senilai US$34 juta dengan
PT Sarana Multi Infrastruktur, yang bertujuan untuk meningkatkan modal kerja DSSA dan anak
perusahaan. Pinjaman tersebut memiliki jangka waktu 7 tahun dengan suku bunga LIBOR 1
bulan ditambah 4,55% per tahun. Pinjaman tersebut dijamin oleh aset tetap DSSA.

e Sebelumnya DSSA juga menambah plafon kredit ke PT Manggala Alam Lestari untuk
mendukung kebutuhan modal kerja anak usaha DSSA tersebut. DSSA sepakat untuk mengubah
fasilitas pinjaman ke PT Manggala Alam Lestari —anak perusahaan tidak langsung DSSA—dengan
menambah plafon dari Rp 170 M menjadi Rp 220 JM. (sumber: Bisnis.com)

Kinerja AUTO Terdongkrak Momentum Lebaran

e PT Astra Otoparts Tbk. mengaku momentum Ramadan tahun ini mendongkrak permintaan
komponen otomotif, khususnya roda dua. Pihak AUTO mengungkapkan sejauh ini momentum
Ramadan mengungkit permintaan komponen otomotif sejak Mei hingga Juni. Sementara,
permintaan komponen roda empat cenderung stabil.

e Dari sisi kinerja kuartal pertama tahun ini, AUTO mencatakan kenaikan penjualan mencapai
Rp3,47 triliun, tumbuh 11,16% dibandingkan Rp3,12 triliun pada periode sama tahun lalu.
AUTO masih mampu mencetak pertumbuhan laba bersih yang pada kuartal pertama tahun ini
sebesar 31,87%. Laba bersih tahun berjalan itu mencapai Rp148,31 miliar, jauh lebih tinggi
dibandingkan dengan Rp112,46 miliar pada periode sama tahun lalu. (sumber: Bisnis.com)
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