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Trading |deas GLOBAL MARKET
Take Stop Market Close +/- Chg %
Kode REKOMENDASI  Profit/Bottom Loss/Buy 'H_SG ) 6,081.87 744 -0.12%
Fishing Back Nikkei 21,115.45 -391.43 -1.82%
UNTR  Spec.Buy 30,275-30,675 28,350  FISE100 6,70159  -7165 -1.06%
TINS SoS 720-710 780 Xetra Dax 10,740.89 -31.31  -0.29%
PGAS BoW 2,130-2,150 1,990 Dow Jones 23,675.64 82.66 0.35%
MAPI BoW 810-820 745 Nasdaq 6,783.91 30.18 0.45%
See our Trading Ideas pages, for further details S&P 500 2'54616 0.22 0.01%
DUAL LISTING KEY DATA
Saham Mkt uss Rp Description Last +/- Chg %
Telkom (TLK) NY 26.02 3,758 Oil Price (Brent) USD/barel 56.26 34 -5.62%
Oil Price (WTI) USD/barel 4620 36 730%
Stocks Date Agenda Gold Price USD/Ounce 1249.55 9.7 0.78%
ALDO 18 Dec EGM Nickel-LME (US$/ton) 10752.50 -155.0 -1.42%
TIRT 18 Dec EGM Tin-LME (USS$/ton) 19244.00  -152.0 -0.78%
i’;ﬁi ig gzz Eg"M" CPO Malaysia (RM/ton) 2062.00 98.0  4.99%
Coal EUR (US5/ton) 9000 05 036%
Stocks Events IDR/Ratio Cum Coal NWC (USS/ton) 101.85 -0.4 -0.39%
JTPE DIv 15 18 Dec Exchange Rate (Rp/USS) 14501.00 -79.0 -0.54%
Reksadana NAV/Unit ChglM Chg1lY
MA Mantap 1,514.0 0.18% -5.72%
MD Asset Mantap Plus 13100  -454% -13.98%
Siosi Ratio O : N lradingibote MD ORI Dua 19530  064% -2.41%
MD Pendapatan Tetap LO88S - 077%  625%
Stocks Ratio O : N IDR Cum MD Rido Tiga 2,169.7 0.57% -6.84%
MD Stabil 1,166.9 0.83% -2.17%
ORI 2,453.2 -1.04% 27.46%
MA Greater Infrastructure 1,220.7 1.14% -3.36%
PT. Estika Tata Tiara MA MaXi ma 973.3 1.91% 4.37%
Shares 376,862,500 MD Kombinasi 786.1 0.66% 0.66%
Offer 02—04 January 2019 MA Multicash 1,4342 0.39% 4.09%
Listing 10 January 2019 MD Kas 1,5290 0.55% 5.78%
Harga Penutupan 18 December 2018
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Market Review & Outlook

IHSG Melemah 0.12%. IHSG ditutup turun tipis 0.12% di level 6,081 melanjutkan penurunan pada
hari sebelumnya. Lima dari sembilan sektor dalam IHSG berakhir di teritori negatif, dipimpin sek-
tor pertambangan (-1.16%) dan properti (-1.13%). IHSG melanjutkan pelemahan setelah Badan
Pusat Statistik (BPS) pada Senin kemarin mencatat neraca perdagangan Indonesia defisit US$2,05
miliar pada November 2018 seiring besarnya defisit di neraca migas. IHSG melemah seiring den-
gan pelemahan bursa Asia lainnya seperti Indeks Nikkei 225 Jepang (-1.82%), indeks Kospi Korea
Selatan (-0.43%), dan indeks Shanghai Composite (-0.82%) menyusul pelemahan Wall Street pada
hari sebelumnya.

Sedangkan di Amerika Serikat, Indeks Dow Jones Industrial Average (+0.35%), indeks S&P 500
(+0.01%), dan indeks Nasdaq Composite (+0.45%) masing-masing ditutup menguat pada penutu-

pan perdagangan kemarin. Wall Street mampu bangkit dari penurunannya dan berakhir positif
pada perdagangan Selasa didorong penguatan saham Boeing Co. dan saham perusahaan
teknologi ternama yang tergabung dalam 'FAANG'. Indeks S&P 500 sempat melonjak tajam na-
mun kemudian ditutup terkikis setelah Pemimpin Mayoritas Senat AS Mitch McConnell mengata-
kan Demokrat telah menolak RUU pengeluarannya. Tanpa lolosnya RUU pengeluaran, beberapa
instansi pemerintah berisiko mengalami shutdown.

IHSG Fluktuatif, Cenderung Melemah Terbatas (Range: 6,055 —6,115). IHSG pada perdagangan
kemarin ditutup melemabh tipis berada di level 6,081. Indeks juga sempat menguji MA 200, namun
belum mampu untuk melewatinya. Hal tersebut memberikan peluang bagi indeks untuk melanjut-
kan konsolidasi dengan bergerak menuju resistance level 6,115. Namun MACD yang mengalami
death cross berpotensi membawa indeks melemah. Hari ini diperkirakan indeks bergerak fluk-

tuatif cenderung melemah terbatas.
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Macroeconomic Indicator Calendar (17 Desember - 21 Desember 2018)
INDONESIA
Neraca Perdagangan Nov-18 USD -2,08 miliar  USD -1,77 miliar ~ USD -0,17 miliar
20 7-Days Repo Rate (7-DRR) - - 6,00% 6,00%
GLOBAL
17 Tingkat Inflasi Final (YoY) Euro Area Nov-18 1,9% 2,2% 2,0%
18 Ifo Business Climate Jerman Dec-18 101,0 102,0 102,7
Tingkat Inflasi (YoY) Inggris Raya Nov-18 2,4% 2,5%
: Week Ended, : .
Cadangan Minyak Mentah AS -1,21 juta barel -2,99 juta barel
Dec 14 - 2018
20 Fed Funds Rate AS - - 2,25% 2,50%
20 Suku Bunga BoJ Jepang - - -0,1% -0,1%
20 Suku Bunga BoE Inggris Raya - - 0,75% 0,75%
. . Week Ended, . .
20 Initial Jobless Claims AS - 206 ribu 226 ribu
Dec 15 - 2018
o . Week Ended, . .
20  Continuing Jobless Claims AS - 1661 ribu 1710 ribu
Dec 08 - 2018
21 Tingkat Inflasi (YoY) Jepang Nov-18 - 1,4% 1,4%
21 Durable Goods Orders (MoM) AS Nov-18 - -4,4% 1,2%

Sumber: Tradingeconomics, Bloomberg, dan MCS Estimates (2018)
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Current Macroeconomic Indicators

INDONESIA

. . Description Last Chg 1D (Ppt) Chg YTD (Ppt)

e Investasi Mulai Berdatangan. Setelah terselenggaranya IMF-World
& g8 y JIBOR O/N 4.067% 0.000 -3.859
Bank Annual Meeting pad Oktober lalu, Indonesia mulai kedatangan ;zoR 1 week 4.434% 0.000 4337
investasi asing yang berkomitmen pada pertemuan tersebut. Diung- JIBOR 1 5.443% 0.000 -5.126
kapkan oleh Menko Maritim, Luhut B. Panjaitan, beberapa perusa- JIBOR1 Year 6.039% 0.000 -5.925

haan yang mulai proses investasi di antaranya perusahaan minyak
thers

CMC dari Taiwan, perakit ponsel selular Pegatron, serta perusahaan

Description Last Chg 1D (Pts) Chg YTD (Pts)

baja dari Tiongkok. (sumber: Bisnis.com) CDS 5Y (BPS) 124.9 R 46.34
EMBIG 4441 - -25.08

BFCIUS 0.5 - -0.42

Baltic Dry 20,672,380.0 - 4,403,780.00

e Bl Gelar RDG Bulan Desember. Pada hari ini hingga esok, Bank In-

donesia (BI) akan mengadakan Rapat Dewan Gubernur (RDG) bu-

lanan untuk membahas kebijakan moneter hingga 1 bulan ke de-  Description Last Chg1D (%) ChgYTD (%)
pan. Pada RDG kali ini juga akan diputuskan kebijakan terkait tingkat ~USD Index 93.677 0.00% 4.8%
suku bunga BI, atau biasa disebut 7-DRR. Dari pihak MCS serta kon- USD/PY 111.350 0.00% 2.1%
sensus pengamat memprediksi Bl tidak akan mengubah tingkat suku USD/SGD 1.345 0.00% 2.9%
b da RDG kali ini ber: MCS Estimates dan Kot USD/MYR 3.933 0.00% -2.0%
unganya pada ali ini. (sumber: stimates dan Kontan) USD/THB 31913 0.00% 1.0%
USD/EUR 0.851 0.00% 5.6%
USD/CNY 6.362 0.00% -2.0%

Sumber: Bloomberg

GLOBAL

e Perekonomian Jepang Semakin Melambat. Output Gap Jepang
pada kuartal ketiga berada pada zona negatif, kali pertama dalam 2
tahun terakhir. Indikator output gap yang berada pada zona negatif
melambangkan output actual yang berada di bawah kapasitas pe-

nuhnya dan merefleksikan pelemahan permintaan. Perekonomian
Jepang melambat pada kuartal-lll 2018 disebabkan oleh adanya
bencana alam Jepang serta dampak perang dagang global. Dengan
indikator ini, sasaran inflasi BoJ akan semakin jauh, dan diprediksi
kebijakan normaliasi suku bunga oleh BoJ tidak akan terjadi dalam

waktu dekat. (sumber: Reuters)
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ALDO Akuisisi Eco Paper Indonesia

PT Alkindo Naratama Tbk. (ALDO) akan segera memproses akuisisi PT Eco Paper Indonesia setelah
perseroan mendapatkan persetujuan dari para pemegang saham melalui RUPS pada 18 Desember
2018. Eco Paper Indonesia (EPI) merupakan mitra perseroan yang selama ini memasok kebutuhan
bahan baku Alkindo Naratama sekitar 20%. Dengan akuisisi ini, perseroan akan mengamankan kebutu-
han bahan baku tersebut dan menjadi perusahaan kertas konversi terintegrasi hulu—hilir.

ALDO menggelontoran investasi sebesar Rp198 miliar untuk menyerap 1.955.250.000 saham milik PT
Golden Arista International pada Eco Paper Indonesia. Seluruh transaksi tersebut akan dibiayai oleh
aksi private placement.

Pertama, sejumlah Rp117,25 miliar akan dibayarkan dengan saham hasil HMETD sebanya 321.230.769
lembar yang merupakan hak Golden Arista International. Kedua, sisanya Rp80,75 miliar akan dibayar-
kan dengan saham HMETD yang tidak diambil bagian oleh pemegang saham perseroan yang lain tunai
hasil pelaksanaan HMETD.

Dalam private placement tersebut, perseroan menerbitkan saham sebanyak-banyaknya 550 juta lem-
bar yang dilepas pada harga Rp365. Artinya, perseroan akan meraup ekuitas senilai Rp200,75 miliar.
Sisa dari akuisisi EPI akan digunakan perseroan sebagai tambahan modal kerja.

Dengan masuknya EPI ke konsolidasi, hingga kuartal 111/2018 perseroan akan membukukan tambahan
pendapatan dari perusahaan tersebut sehingga mencapai Rp876 miliar. Hingga akhir tahun, perseroan
memprediksi penjualan mencapai lebih dari Rp900 miliar.

Hingga kuartal 111/2018, ALDO membukukan penjualan bersih sebesar Rp589,04 miliar, meningkat
13,13%. Laba yang dapat diatribusikan kepada pemilik entitas induk sebesar Rp15,82 miliar, mening-
kat signifikan 48,86% secara yoy dari posisi Rp10,63 miliar. (Sumber:bisnis.com)

WSBP Proyeksikan Cashflow Positif Hingga Akhir 2018

PT Waskita Beton Precast Thk. (WSBP) akan menutup akhir tahun 2018 dengan cashflow operasional
positif yang signifikan sekitar Rp 1,1 triliun. Nilai arus kas ini jauh lebih baik dibandingkan posisi 2017
yang tercatat minus Rp2,4 triliun dan 2016 minus Rp3 triliun.

Tahun ini WSBP telah menuntaskan proyek Tol Becakayu yang merupakan proyek turnkey pertama
WSBP. Proyek turnkey memiliki margin yang lebih besar dibandingkan dengan non-turnkey, tetapi
sebagai kompensasinya kontraktor harus siap pendanaan sampai proyek selesai.

Saat ini WSBP masih menyisakan 2 proyek turnkey yaitu proyek jalan tol Krian-Legundi-Bunder-
Manyar (KLBM) dan Cimanggis — Cibitung. Pembayaran termin KBLM sudah terealisasi sebesar Rp665
miliar. Dari nilai ini sebesar Rp250 miliar merupakan pembayaran turnkey.

Akhir Desember ada realisasi pembayaran lagi sebesar Rp1,6 triliun dan sisanya tahun depan. Begitu
juga untuk Cimanggis — Cibitung terealisasi pada tahun depan dengan pembayaran termin sebesar
sekitar Rp2,6 triliun atau 100%. (Sumber:bisnis.com)

JSMR Targetkan Operasikan 200 km Jalan Tol Baru

PT Jasa Marga Tbk (JSMR) menargetkan akan mengoperasikan sekitar 200 kilometer (km) jalan tol.
Sementara akhir tahun 2018, perusahaan akan mengoperasikan total jalan tol sepanjang 998,4 km.

Adapun ruas yang ditargetkan akan beroperasi tahun depan diantaranya tol Jakarta-Cikampek Ele-
vated, JORR Il, tol Pandaan-Malang, Balikpapan-Samarinda, Manado-Bitung, dan ujung tol Medan-
Kualanamu-Tebing Tinggi.

Adapun keempat jalan tol yang akan diresmikan akhir tahun ini adalah Batang-Semarang sepanjang 75
km, dan tol Semarang-Solo segmen Salatiga-Kartasura sepanjang 32,54 km, tol Ngawi-Kertosono Seksi
IV Wilangan-Kertosono sepanjang 37 km, dan tol Gempol-Pasuruan Seksi 3 Pasuruan Grati

sepanjang 13,6 km. (Sumber:kontan.co.id)
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MARK Peroleh Pinjaman USD 14 Juta

PT Mark Dynamics Indonesia Tbk. (MARK) membidik target pertumbuhan laba bersih sebesar 30%
pada 2019. Kinerja perseroan pada tahun ini mengalami pertumbuhan positif secara konsisten yang
didorong oleh ekskalasi produksi cetakan sarung tangan karet.

Sampai akhir tahun MARK optimistis mampu mencetak profit bersih Rp70 miliar pada akhir 2018 se-
suai proyeksi. Untuk tahun depan target naik 30% dari current. MARK akan terus menambah kapasitas
produksi hingga mencapai 1 juta unit per bulan pada 2022. Adapun pada saat ini produksi sarung tan-
gan MARK berkisar 540.000 unit per bulan. Tahun depan akan dinaikkan menjadi 630.000 unit per
bulan.

Guna mendukung rencana peningkatan kapasitas pabrik, perseroan telah mengantongi dana pinjaman
dari lembaga perbankan dengan nilai sekitar US$14 juta atau setara Rp202,8 miliar (kurs Rp14.490).

Dana tersebut akan digunakan untuk membiayai investasi perseroan terkait penambahan kapasitas
pabrik pada 2019. Selain itu, dana pinjaman tersebut juga akan dipakai untuk pengembangan usaha di
luar bisnis organik, berupa pabrik produk sanitasi berbahan porselen.

Sementara itu, hingga September 2018 total pendapatan yang dicatatkan MARK mencapai Rp240,5
miliar atau 80,2% dari target akhir tahun. Jumlah cetakan sarung tangan yang terjual mencapai 4,8 juta
unit atau naik 28,5% (YoY), di mana sebanyak 95% terjual di pasar ekspor. (Sumber:bisnis.com)

PPRE Targetkan Kontrak Baru Rp6 Triliun

PT PP Presisi Tbk. (PPRE) memastikan kapasitas alat berat yang dimiliki perseroan akan mencukupi
untuk mendukung pencapaian target kontrak baru senilai Rp5,5 triliun — Rp6,0 triliun dan target pen-
dapatan sebesar Rp4,0 triliun — Rp4,5 triliun pada tahun depan.

Perseroan sedang membidik proyek-proyek infrastruktur seperti proyek pelabuhan Patimban paket | &
IV dan proyek pembangunan jalur kereta api Lahat-Muara Enim. Selain itu juga proyek pembangunan
tanggul raksasa Ciujung Serang, PLTA Asahan 3, runway bandara Minangkabau, bandara Kediri serta
beberapa proyek dredging dan pertambangan.

PPRE memiliki mobile fleet lebih kurang 2.400 unit, antara lain excavator: 361, dump truck: 1.606, bull-
dozer: 92, roller, loader & grader: 160, mixer truck: 131, concreate pavers: 13, asphalt mixer & fin-
isher: 11, stone crusher: 14 dan sebagainya dengan rata-rata usia : 1,7 tahun. Mobile fleet tersebut
berasal dari brand-brand ternama antara lain, Caterpillar, Liebherr, Bomag, Wirtgen, Sumitomo, Ko-
matsu, Kobelco, Hino, Sakai dan sebagainya. (Sumber:bisnis.com)

ISSP Targetkan Penjualan Naik 20%

PT Steel Pipe Industry of Indonesia Tbk. (ISSP) membidik kenaikan penjualan bersih pada tahun depan
dapat mencapai 20%, bertumpu pada proyek-proyek pembangunan infrastruktur dan properti yang
menggeliat.

Adapun target penjualan 20% pada tahun depan tersebut merupakan sasaran konservatif, mengingat
hingga September 2018 perseroan membukukan penjualan sebesar Rp3,4 triliun atau meningkat 25%
dari periode sama tahun sebelumnya (yoy). Hingga akhir tahun, ISSP menargetkan pendapatan di level
Rp4 triliun.

Pada periode tersebut, perseroan membukukan laba periode berjalan yang dapat diatribusikan
kepada pemilik entitas induk sebesar Rp15,55 miliar, tergerus 25,28% secara yoy dari posisi Rp20,81
triliun. Perseroan membukukan penjualan sebanyak 267.000 ton hingga kuartal 111/2018, meningkat
10% dari penjualan periode sama tahun lalu.

Pada tahun depan, perseroan tidak memiliki investasi signifikan setelah penambahan kapasitas pabrik
pada 2016 lalu. Perseroan hanya menganggarkan belanja modal sebesar USS$S5 juta—USS10 juta.
(Sumber:bisnis.com)
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