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Market Review & Outlook

Bursa Global Melemah. IHSG ditutup terkoreksi -1.8% ke 5.824 dengan semua sektor melemah
terutama sektor aneka industri (-3.07%) dan infrastruktur (-2.5%). Saham BNII, MEDIA dan PNBN
menjadi market leader pada perdagangan kemarin sedangkan saham BMRI, BBRI dan TLKM men-
jadi market laggard. Koreksi IHSG dipengaruhi rilis data neraca perdagangan Indonesia yang men-
galami defisit USD 1.02 miliar di bulan Agustus, membaik dibandingkan USD 2.03 miliar di Juli se-
belumnya. Pelemahan IHSG seiring dengan bursa regional akibat sentimen negatif konflik dagang
setelah kabar kemungkinan AS mengenakan tarif impor senilai USD 200 miliar atas produk China
pada pekan ini.

Wall Street terkoreksi akibat meningkatnya ketegangan perang dagang antara AS dengan China.
Indeks S&P 500 turun -0.56%, Dow turun -0.35% dan Nasdaq turun -1.43% dipicu oleh pelemahan
saham Amazon, Micron dan Apple. Saham Apple terkoreksi -2.6% setelah menyatakan bahwa tarif

atas produk China dapat berdampak negatif pada kinerja perseroan. Presiden AS Donald Trump
akhirnya mengumumkan tarif sebesar 10% atas produk China senilai USD 200 miliar yang akan
mulai berlaku pada 24 September. Selain itu, besaran tarif tersebut akan naik menjadi 25% pada
akhir tahun.

IHSG Fluktuatif, Melemah Terbatas (Range: 5,780 —5,865). IHSG pada perdagangan kemarin
ditutup melemah berada di level 5,824. Indeks berpotensi untuk melanjutkan pelemahannya sete-

lah melewati support level 5,865, di mana berpotensi menuju level berikutnya di 5,780. Namun
upside gap three method yang terbentuk pada candle berpeluang untuk menghambat laju pele-
mahan indeks yang jika berbalik menguat dapat menguji resistance level 5,865. Hari ini diperkira-

kan indeks fluktuatif, melemah terbatas.
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Macroeconomic Indicator Calendar (17 September - 21 September 2018)

INDONESIA
Neraca Perdagangan Aug-18 USD -1,02 miliar USD -2,0 miliar USD -0,7 miliar
17 Pertumbuhan Ekspor (YoY) Aug-18 4,15% 19,33% 11,35%
17 Pertumbuhan Impor (YoY) Aug-18 24,65% 31,56% 14,10%
GLOBAL
Tingkat Inflasi Final (YoY) Euro Area Aug-18 2,0% 2,1% 2,0%
Neraca Perdagangan - JPY -231,0 miliar JPY 575,5 miliar
19 Suku Bunga BoJ Jepang - - -0,1% -0,1%
19 Tingkat Inflasi (YoY) Inggris Raya Aug-18 - 2,5% 2,7%
) Week Ended, . .
19 Cadangan Minyak Mentah AS - -5,3 juta barel -1,2 juta barel
Sep 14 - 2018
20 Existing Home Sales AS Aug-18 - 5,34 juta 5,36 juta
. . Week Ended, . .
20 Initial Jobless Claims AS - 204 ribu 208 ribu
Sep 15-2018
o . Week Ended, . .
20  Continuing Jobless Claims AS - 1696 ribu 1700 ribu
Sep 08-2018
21 Tingkat Inflasi (YoY) Jepang Aug-18 - 0,9% 1,0%

Sumber: Tradingeconomics, Bloomberg, dan MCS Estimates (2018)
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Current Macroeconomic Indicators

INDONESIA

Neraca Perdagangan Indonesia Kembali Defisit. Neraca
perdagangan Indonesia pada bulan Agustus kembali mencatatkan
defisit sebesar USD 1,02 miliar, lebih kecil daripada defisit neraca
perdagangan bulan lalu sebesar USD 2 miliar. Meskipun mengalami
penurunan defisit, bila dibandingkan dengan bulan Agustus 2017,
ekspor Indonesia hanya tumbuh sebesar 4,15%, jauh lebih rendah

bila dibandingkan dengan pertumbuhan impor yang mencapai

Des cription
JIBOR ON
JIBOR 1 Week
JIBOR 1
JIBOR 1 Year

Description
CDS 5Y(BPS)
EMBIG
BFCIUS
Baltic Dry

Interest Rate

Last Chg 1D (Ppt) Chg YID (Ppt)
4.067% -14.723 -3.859
4.434% -11.705 -4.337
5.443% -12.186 -5.126
6.039% -3.705 -5.925

Others
Last Chg 1D (Pts) Chg YID (Pts)
122.6 0.2) 41.35
449.7 0.0) -19.08
0.4 ©.1) -0.49
20,641,860.0 51,520.0  3,818,020.00

24,65%. Menurut Deputi Gubernur Bank Indonesia, Dody Budi

Waluyo, penurunan ini didorong oleh penurunan harga komoditas

ekspor Indonesia pada bulan Agustus. (sumber: Kontan)

GLOBAL

Argentina Mulai Mengalami Pemulihan. Setelah terdepresiasi terus
menerus, mata uang Argentina, Peso Argentina mulai kembali
menguat setelah adanya pengumuman dari pemerintah Argentina
terkait anggaran pemerintah tahun depan. Pemerintah Argentina
mengumumkan bahwa mereka akan melakukan kenaikan tingkat
pajak ekspor serta pengurangan pengeluaran anggaran negara demi
memenuhi persyaratan IMF terkait keseimbangan fiskal negara.

(sumber: Reuters)

Pemerintah AS Berlakukan Tarif Tambahan Kepada Barang
Tiongkok. Presiden AS, Donald Trump menyatakan bahwa
pemerintah AS akan memberlakukan tarif sebesar 10% kepada
barang Tiongkok senilai USD 200 miliar. Namun demikian, beberapa
perusahaan teknologi seperti Apple dan Fitbit mendapat keringanan
impor untuk beberapa produk. Lebih lanjut, ia menyatakan bahwa

apabila Tiongkok memberlakukan tarif balasan, maka pemerintah

AS akan kembali melanjutkan penambahan tarif kepada barang

Tiongkok senilai USD 267 miliar. (sumber: Reuters)

Des cription
USD Index
USD/IPY
USD/SGD
USD/MYR
US D/THB
USD/EUR
USD/CNY

Last Chg 1ID(%) Chg YTD (%)
93.637 0.00% 5.0%
110.780 0.00% 1.2%
1.343 0.00% 2.4%
3.940 0.00% -1.7%
31.853 0.00% -0.9%
0.850 0.00% 4.8%
6.372 0.00% -2.4%

Sumber: Bloomberg
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WSBP Peroleh Pendapatan Usaha Rp5.02 Triliun

PT Waskita Beton Precast Tbk. (WSBP) mengantongi pendapatan usaha Rp5,02 triliun dan laba
Rp892,32 miliar per Agustus 2018.

Dalam siaran pers, Senin (17/9/2018), WSBP telah mengantongi kontrak baru Rp4,08 triliun hingga
Agustus 2018. Jumlah tersebut berasal dari dari sejumlah proyek antara lain jalan tol Bogor—Ciawi—
Sukabumi dan jalan tol Cibitung—Cilincing.

Di sisi lain, WSBP mengantongi penerimaan termin senilai Rp6,55 triliun hingga Agustus 2018. Dana
tersebut diterima dari proyek jalan tol Pemalang—Batang, Batang—Semarang, Pematang Pang-
gang—Kayu Agung, dan Bekasi—Cawang—Kampung Melayu.

Untuk memacu pertumbuhan, perseroan telah memiliki sejumlah strategi. Beberapa langkah yang
ditempuh yakni dengan melakukan diversifikasi produk ke lini bisnis di proyek jalan dan jembatan,
kereta api, residensial, serta energi. (Bisnis)

Buyback Saham, POWR Siapkan Rp295,88 Miliar

Emiten penyedia jasa listrik PT Cikarang Listrindo Tbk. (POWR) mengalokasikan dana sebesar US$20
juta atau Rp295,88 miliar untuk melakukan pembelian kembali (buyback) saham.

Dalam keterbukaan informasi, Senin (17/9/2018), direksi POWR menyampaikan, perusahaan beren-
cana melakukan buyback. Jumlah saham yang akan dibeli kembali maksimal 321,74 juta lembar atau
2% dari modal ditempatkan perseroan.

Perkiraan biaya buyback sebanyak-banyaknya USS$20 juta atau setara dengan Rp295,88 miliar. Esti-
masi nilai tukar menggunakan kurs tengah Rp14.794 per dolar AS pada 13 September 2018.

Untuk meminta izin pemegang saham, perseroan berencana melakukan Rapat Umum Pemegang
Saham (RUPS) pada 24 Oktober 2018. Aksi buyback paling lama dilakukan 18 bulan setelah persetu-
juan RUPS. (Bisnis)

SMBR Targetkan Akusisi Rampung Akhir 2018

PT Semen Baturaja (Persero) Tbk. (SMBR) menargetkan akuisisi saham PT Selo Argodedali dapat ram-
pung pada akhir 2018 sejalan dengan upaya menekan pengeluaran batu bara.

Corporate Secretary SMBR Ruddy Solang mengungkapkan perseroan telah meneken term sheet den-
gan Selo Argodedali. Selanjutnya, akan dilakukan due dilligence terkait dengan rencana akuisisi terse-
but.

Ruddy menjelaskan bahwa akuisisi yang dilakukan merupakan bagian dari strategi perseroan untuk
menekan biaya batu bara. Pasalnya, komponen tersebut berkontribusi 30%—40% terhadap kompo-
nen harga jual.

Selama ini, sambungnya, SMBR mendapatkan pasokan batu bara berkualitas tinggi atau high range
dari PT Bukit Asam Tbk. Padahal, kebutuhan produksi semen dapat dipenuhi dengan menggunakan
jenis low range. (Bisnis)
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Jaga Margin, SMGR Kerek Harga Penjualan

PT Semen Indonesia (Persero) Thk. (SMGR) mengerek rerata harga penjualan untuk menjaga margin
keuntungan perseroan hingga akhir 2018.

Berdasarkan data yang dipublikasikan SMGR melalui laman Bursa Efek Indonesia (BEI), volume pen-
jualan domestik yang dikantongi 2,59 juta ton pada Agustus 2018. Pencapaian itu turun 2,7% dari
2,66 juta ton pada Agustus 2017.

Kendati demikian, total volume penjualan domestik periode Januari 2018 —Agustus 2018 tercatat
masih tumbuh 0,3%. Tercatat, terjadi kenaikan dari 16,87 juta ton menjadi 16,92 juta ton.

Corporate Secretary SMGR Agung Wiharto menjelaskan bahwa terdapat dua penyebab tergerusnya
penjualan perseroan. Pertama, pihaknya lebih memilih pasar yang secara biaya tidak terlalu mahal.
Kedua, SMGR menaikkan harga penjualan. Hal tersebut juga ditempuh untuk menjaga margin keun-
tungan perseroan. (Bisnis)

BWPT Mulai Operasikan Pabrik di Papua

Emiten perkebunan PT Eagle High Plantations Tbk. (BWPT) mulai mengoperasikan pabrik kelapa
sawit (PKS) berkapasitas 45 ton per jam di Kabupaten Keroom, Papua.

Investor Relations BWPT Sebastian mengatakan, pada bulan ini perseroan mulai mengoperasikan
PKS berkapasitas 45 ton per jam yang dibangun dengan investasi mencapai Rp200 miliar.

Pengembangan PKS baru dilakukan seiring dengan peningkatan tanaman menghasilkan di lahan se-
luas 11.000 ha. Perusahaan memulai penanaman di Papua sejak 2010, sehingga kini pohon sawit
mencapai usia produktif berkisar antara 5—7 tahun.

BWPT sebelumnya sudah memiliki 8 PKS yang tersebar di wilayah Kalimantan dengan kapasitas pro-
duksi 2,5 juta ton per tahun. Adanya PKS di Papua menambah kapasitas total menjadi 2,85 juta ton
per tahun. (Bisnis)

BULL Finalisasi Bisnis Pengangkutan Batu Bara

PT Buana Lintas Lautan Tbk. (BULL) menyebut masih melakukan finalisasi kontrak untuk dapat segera
menjalankan bisnis pengangkutan batu bara. Setelah sempat masuk daftar hitam Pertamina awal
tahun ini, perseroan melirik bisnis angkutan batu bara sebagai upaya diversifikasi.

Direktur Utama Buana Lintas Lautan Wong Kevin menyampaikan meski perseroan telah diputihkan
dari blacklist Pertamina, BULL akan tetap masuk pada bisnis pengangkutan emas hitam.

Kevin menjelaskan perseroan menilai bisnis pengangkutan batu bara pun cukup potensial, apalagi
didukung dengan kebijakan pemerintah untuk menggunakan kapal nasional dalam proses ekspor
dan impor komoditas.

Kevin menyebut kebijakan pemerintah yang mewajibkan ekspor-impor komoditas sangat prospektif
bagi bisnis pengangkutan batu bara. Aturan itu tercantum dalam Peraturan Menteri Perdagangan
(Permendag) No. 82 Tahun 2017 tentang Ketentuan Penggunaan Angutan laut dan Asuransi Nasional
untuk Ekspor dan Impor Barang Tertentu. (Bisnis)
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